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Avant propos

On ne saurait rester indifférent au probléme soulevé
par les crises économiques. Il n’est pas de pays au
monde, il n’est pas de groupement qui n’en solent tou-
chés & tour ce rdle, du fait de I’état d’interdépendance
dans lequel les a mis I’économie moderne. Le pouvoir
de production et la consommation solvable manifestent
alors une déconcertante disparité dont le mécanisme
échappe encore en partie. '

Par sa profondeur et son étendue, la dépression éco-
nomique constitue parfois une fléau social. Pour déter-
miner la politique dont elle est justiciable, il faut com-
mencer par comprencre ce probleme tout entier et
Pembrasser dans ses rouages les plus ténus. A cet égard,
il est utile de reconnaitre le caractére épisodique d’une
crise dans les mouvements des marchés. On la péné-
trera d’autant mieux qu’on aurai étudié au préalable les
mouvements des marchés dang leur généralité afin d’en
détacher et de situer exactement les phases de dépres-
sion.

Ce probléme met en jeu une masse d’éléments. Pour
ouvrir & travers cette multitude d’éléments une voie
d’acces & la solution, il est bon de simplifier et de choi-
sir sous 1'influence de quelques vues intuitives touchant
les aspects essentiels de la réalité 4conomique. Et ayant
choisi, 1l convient d’examiner les facteurs, retenus avssi
nombreux que possible, par une méthode synthétique qui
épuise I’analyse quantitative de leurs interrelations et de
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leurs répercussions sur le tout et les détails. On n’a la
ressource que d’avancer lentement sur ce chemin sans
doute laborieux mais qui promet une issue.

Quelques études congues les derniers temps dans cet
esprit, ont franchi les premieres étapes. Nous abor-
dons ici le méme probléme mais en général sous son
aspect non monétaire, par une théorie qui groupe organi-
quement un ensemble de faits d’expérience, statistiques
et autres, interprétés i travers deux points de vue. Ce
sont d’une part, le bénéfice de I’entrepreneur concu
dans son role moteur de 1’activité économique; et d’au-
tre part, une loi générale que nous avons établie sur le
mouvement divergent des marchés et des réseaux de
marchés. Notre investigation des mouvements ¢conomi-
ques porte surtout sur le réseau des marchés considéré
comme une entité économique. Ce livre justifie un cer-
tain nombre de résultats qui, loin d’exclure ceux obtenus
par ailleurs, les complétent tout en ouvrant de nouvelles
perspectives de solution.

Nous remercions M. Aftalion, Professeur & la Faculté
de Droit de Paris, et M. Henry Schultz, Professeur
d’Economie Politique & I’Université de Chicago, pour
les remarques qu’ils ont voulu faire au sujet de notre
ouvrage dans son premier stade.

M. Maurice Fréchet et M. Georges Darmois, Profes-
seurs a la Faculté des Scieuces de Paris, M. Francois
Divisia, Professeur d’Economie Politique & I’"Ecole Po-
lytechnique de Paris, qu’ils recoivent ici le témoignage
de notre reconnaissance de leurs avis et suggestions qui
nous ont été utiles dans le dévelopement de certaines
parties du présent travail.

Nous remercions le Nederlandsch Economisch Insti-
tuut de Rotterdam d’avoir facilité matériellement 1’édi-
tion de ce volume.

En sus de la Table des Matiéres, il est recommandé de
consulter les indicasions de la page 208.
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PRELIMINAIRES

Position du Probleme - Des Meéthodes

Les statisticiens observent couramment que tout est
variation dans la vie économique. Prix, production, con-
sommation, salaires, taux de I'intérét et de ’escompte,
dividendes, etc. sont sujets presque simultanément & de
continuels hauts et bas, traversés souvent de mouve-
ments désordonnés,

Par moments, ces mouvements, ces variations,
déterminent, entre ces facteurs, des disproportions,
d’une gravité exceptionnelle qui contribuent & désorga-
niser la vie économique jusqu’a ébranler ses assises poli-
tiques et sociales.

Il s’agit de connaltre le mécanisme qui produit ces
phénomeénes. Certaines larges régularités dans ces mou-
vements portent & deviner I’existence de lois qui consti-
tueraient le fondement des prévisions touchant I’arrivée
et la profondeur des crises. Or, nul probléme n’est plus
brillant dans I’actualité économique que celui de 1’anti-
cipation.

Ce probléme est encore entier. L’économie classique
en est A ses tentatives de lul trouver une solution. On
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n’ignore pas les déconvenues que les statisticiens ont
enregistrées, en dépit de leur vaste effort poursuivi dans
quelques centres de recherches, pour pénétrer le méca-
nisme des cycles et pour ébaucher des reégles de pro-
nostics & 1’épreuve des prévisions.

M. Aftalion [1/1], faisant le point en 1933, définit
le probléme ainsi :

« Quant & 1’étude théorique, quant & I’explication
causale des variationg cycliques, si une extréme contra-
diction existe entre les théories multiples qui ont été
proposées, il est fort possible que les facteurs qui sont
effectivement les facteurs déterminants des cycles aient
bien été apercus en totalité ou en partie par une ou
plusieurs d’entre elles. La difficulté consisterait ainsi
moins & découvrir les facteurs qui n’auraient encore été
signalés par personne qu’a établir d’une maniére incon-
testable, parmi la masse des facteurs allégués, ceux qui
sont vraiment les véritables moteurs des cycles et & pré-
ciser le méeanisme par lequel ils sont liés aux phéno-
ménes qu'ils commandent. »

Plus récemment, M. Tinbergen [56/289] émet ’avis
que :

« Les nombreuses explications relatives aux mouve-
ments cycliques n’ont point été poussées 4 fond. On peut
affirmer, par exemple, que nombre de théories sur la
conjoncture ne sont méme pas parvenues & élucider glo-
balement sur une base économique, la détermination des
périodes des cycles. »

Que maint effort ait tourné court, on se ’explique &
la lumiére des contingences du probléme et de l’insuf-
fisance des méthodes mises & contribution.

La grosse difficulté réside en premier lieu dans la
nature méme du probléme. Celui-ci n’est pas statique,
il est dynamique. Or, la différence est essentielle.

En économie politique, un probléme statique est, par
exemple, celui ol I’on désire supputer I’effet quantitatif
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d’une mesure douaniére sur la consommation d’un
produit. Il est encore statique quand, s’agissant pour
une entreprise monopoloide de réaliser un maximum
maximorum de bénéfice total, 11 convient de fixer le
prix de vente du produit, en fonction de son coflit et de
sa courbe de demande. Les dirigeants du momnopole se
préoceupent de choisir & cette fin un niveau optimum
de la production et de la consommation qui sera plus ou
moins immuable dans le temps, auquel ils conformeront
leur plan d’exploitation.

Tout autre est le probléeme dynamique. Ici, le tout
n’est pas d’établir quelle sera la position d’équilibre &
un moment donné. Il v a lien plutht de prévoir les diffé-
rentes positions d’équilibre a travers le temps, d’en pour-
suivre la marche sous ’action de facteurs exogenes el
endogtnes en interdépendance variable les uns avec les
autres. Par facteurs exogenes, il faut entendre les phé-
nomeémes naturels, tels que 1a récolte, et les facteurs
techniques, psychologiques ou institutionnels. Les fac-
teurs endogeénes sont : {a preduction, le prix, le profit,
la consommation, etc., enfin tous les facteurs propre-
ment économiques.

Réduit & sa simple expression, quel est le probléme
général sous son aspect caractéristique? Nous I’illustre-
rong par un schéma particulier.

Il vy a un prix de vente lié aux revenus des consom-
mateurs et un prix de revient, tous deux variables avec
Pactivité économique et soumis, en outre, & influence
d&’un systéme monétaire. Il y a la circonstance que le
bénéfice stimule la production et que la perte exerce un
freinage.

Quelle sera, dans ce schéma, ’allure des prix et des
colits? Quelle sera leur interréaction? Comment celle-ci
retentira-t-elle sur 1’évoluticn du bénéfice?

Comment, dans ce schéma, évoluera la production?
Va-t-elle se stabiliser & un niveau donné? Va-t-elle pro-
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gresser indéfiniment ou se ralentir? Ou bien encore, la
production va-t-elle, tour & tour, reculer et progresser
dans des alternances et avec des intensités irrégulieres?
Ces variations retentiront-elles sur le reste du réseau des
marchés? Comment? Dans quelle mesure?

Considérés pendant une période assez longue, ces
quatre facteurs : le prix, le cofit, la production, le héné-
fice, manifesteront une profonde interdépendance.
Laquelle?

Le simple raisonnement met & méme de soutenir, tout
au plus, que toutes les solutions décrites sont possibles,
sans pouvoir spécifier les exceptions s’il y en a. Cette
science incompléte ne nous avance guere. .

Il faut savoir davantage. 1l faut pouvoir accéder a des
vues plus nettes sur 1’allure du phénoméne. Il y a néces-
sité de connaitre les conditions précises de I'occurrence
de ces alternatives. Quand, dans la poursuite d’une poli-
tique économique, 1l s’agit de préférer tel régime & tels
autres, il est primordial de pouvoir discriminer les con-
ditions qui le marquent, supputer la valeur des éléments
critiques qui le limitent ou qui commandent son passage
a.un autre régime. Autant est-il essentiel de prévoir
comment les régimes sont susceptibles de se généraliser
dans toute I’étendue d’un réseau de marchés. Autant est-il
essentiel de prévoir dans quel ordre et avec quels déca-
lages, une fluctuation gagne un marché apreés I'autre et
de connaitre les réactions des marchés contigus soli-
daires. '

Résumons-nous. Dans tout probléme & dynamisme
économique agissent une masse d’éléments. Tl ne suffit
pas de pouvoir affirmer que tels facteurs ont la tendance
d’activer, par exemple, la production et que tels autres
la freinent. On n’en peut rien conclure de précis tou-
chant le comportement de la totalité, touchant Ja résul-
tante des actions élémentaires. En vérité, il importe de
connaitre exactement, en plus du sens dans lequel cha-
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que élément intervient, l’intensité respective de leurs
forces et I'importance relative de ces intensités. Seul a
ce prix on est en situation d’inférer le sens ou évoluera
la production, de savoir si celle-ci va accuser finalement
une augmentation et de combien ou un recul et de com-
bien. On touche 1ci du doigt la particularité du pro-
bleme qui reléeve tout entier du quantitatif. La thche de
le résoudre dépasse les movens du raisonnement dis-
cursif qu’ont en propre les économies spéculative et his-
torique. Il faut donc se réclamer d’autres voies d’inves-
tigation.

Le recours & la méthode quantitative vient tout natu-
rellement & 1'esprit. Précisons. Nous ne songeons pas
ici aux procédés mécaniques des statisticiens & propre-
ment parler. Leur concours, il est vrai, est digne de
toute considération. Il a été utile pour tirer an clair un
grand nombre de faits. La technique des statisticiens est
i présent si subtile qu’elle arrive & une interprétation
étroite de certaines séries. Nombre de relations écono-
miques ont été vérifiées par les méthodes statistiques.
Ii faut ajouter aussi & leur actif 1'explication du méca-
nisme cu cycle propre & Dindustrie porchére par
exemp'e. Notons immédiatement que cette explication
sc rapporte a un secteur extrémement réduit de la vie
économique. Ce résultat certes est brillant, mais il ne
saurait nous faire oublier gque Pexplication des fluctua-
tions de I’ensemble économique n’a pas encore été
trouvée par la méthode statistique.

Ses protagonistes de marque, comme MM. W. C.
Mitchell, W. M. Persons et E. Wagemann se sont mépris
dans leur foi dans les méthodes empiriques pour résou-
dre, sans le soutien d’une théorie, le probléme général
du cycle économique. Hormis des succeés isolés, on n’est
redevable & Ja méthode statistique, d’aucune anticipation
générale solidement étavée, sinon fortuite. On fera hien
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de se tenir en garde contre les corrélations tres élevées
qu’elle parvient & établir entre des séries sans lien ap-
parent. Il est juste de répéter aprés M. March [2/ |
que ces corrélations n’expriment pas nécessairement des
relations de cause & effet, mais simplement des co-
variations. Il y a plus. M. Fréchet [20/ | a montré
combien est hasardé ’emploi du coefficient de corréla-
tion usuel lorsque les relations en cause ne sont pas a
caractére linéaire. Ce coefficient peut parfaitement
s’annuler, alors qu’il existe incontestablement une dé-
pendance fonctionnelle non linéaire entre les. grandeurs
statistiques examinées, ce qui parait absurde. Il est
prudent d’abandonner le postulat que le coefficient de
corrélation usuel, seulement quand il est proche de
I’unité, mesure 1’étroite liaison entre deux séries statis-
tiques.

Il advient que l’analyse statistique est si laborieuse
qu’elle trouve rapidement une limitation d’emploi, lors-
que, au lieu d’avoir & sérier quelques facteurs. il faut
examiner ’action d’une multitude de facteurs en vue
d’une investigation synthétique. Dans ce cas et dans
d’autres, la méthode statistique est appelée a céder le
pas aux mathématiques, au service desquelles elle tien-
drait le rang d’un adjuvant fort utile. En particulier,
ses équations de régression, établies dans des études
monographiques ol il a été tenu compte des décuctions
spéculatives et historiques vérifées moyennant l’ana-
lyse statistique, compléteront utilement les relations
organiques mises en ceuvre dans 1’analyse infinitésimale
de 'univers économique & travers ses modeles simplifiés.

L’empirisme systématisé des statisticiens, la méthode
historique ou celle spéculative des économistes, I'un et
les autres se sont révélés insuffisants & eux seuls. Devant
cet état de choses, ’analyse mathématique subit un
regain de faveur auprés de ceux qui se mélent d’ex-
plorer les problémes économiques dans le cadre des ré-



DES METHODES 11

sultats acquis par les trois disciplines. On parait fondé de
croire dans la puissance de l’analyse mathématique
d’opérer leur efficace synthése. Les mérites de cette
méthode comme outil de raisonnement et d’investiga-
tion sont certains. Synthélique et analytique & la fois,
cette méthode met en état de suivre, dans toutes ses
nuances, 'effet total d’une multitude de facteurs dans
P’enchevétrement de leurs relations. Seule cette méthode,
si jamais elle est applicable, permet d’aller au fond des
choses et d’épuiser ’analyse en considération des pré-
misses de départ. Il n’est pas excessif d’affirmer qu’un
probléme est prés d’aboutir dans la mesure ol ses con-
ditions rendent utilisables la méthode mathématique.

Le probléme des fluctuations économiques s’avere
possécer ces attributs. Il se trouve, comme on I’a rappelé
plus haut, qu’un certain nombre de relations numériques
ont été décantées, soit par des corrélations partielles,
soit par des équations de régression, entre les salaires
et les prix, les prix et les activités, le taux de ’intérét &
court terme et le mouvement des affaires, etc. Bien des
données économiques sont des grandeurs exprimables
en chiffres et se prétent & ce compte & une mise en for-
mules. L’analyse mathématique est tout désignée pour
mettre en ceuvre I’ensemble de ces relations ou une
partie, en fonction d’un systéme régi par I’action simul-
tanée de ces relations empiriques. Elle permet de raison-
ner sur ces éléments avec la derniére rigueur, sans avoir
besoin de penser & leur signification. L’interprétation
économique des éléments ne devant commencer qu’une
fois les opérations mathématiques terminées. Tl est alors
possible de déterminer et de suivre, & travers I’action et
Pinteraction des éléments, la totalité de leur effet. Sub-
sidiairement, on déduira leur mise en perspective, en
fonction de laquelle on ordonnera la hiérarchie des
valeurs génératrices des fluctuations. Aucun facteur ne
sera exagéré ni sous-estimé dans 1’évaluation du rdle
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instantané qui lui est dévolu sur le plan de I'ensemble
ondoyant et dynamique : I’écheveau des éléments déci-
sifs sera débrouillé efficacement. Au surplus, on abou-
tira & des résultats précis susceptibles de recoupements
et d’un contréle concret.

Dans un sens généralisé, on se conforme, ce faisant,
a ’objet que M. Divisia [14/4] a posé pour 1’écono-
mique rationnelle. Il consiste 4 utiliser le raisonnement,
notamment sa forme la plus précise, le raisonnement
mathématique, & ’observation, & I'analyse et & D’expli-
cation des phénoménes écoromiques. Mais, alors que le
raisonnement discursif se limite d’habitude & un nombre
restreint d’opérations logiques effectuées laborieuse-
ment, pas & pas, et qu’il est incertain dans ses conclu-
sions qui débordent & peine le plan du qualitatif, — 1’ana-
lyse mathématique, elle, brile les étapes du raisonne-
ment, si nombreuses soilent-elles, et aboutit du coup,
tout en les épuisant toutes, & des déductions d’une grande
netteté et, comme telles, aisément vérifiables.

Au demeurant, cela répondrait directement au but
4 poursuivre qui apparait dans la citation de M. Aftalion
donnée plus haut. §’il est vraisemblable, d’aprés M. Af-
talion, qu'on connait tous les facteurs ou une partie de
ceux qui engendrent essentiellement les variations cycli-
ques, on a pour devoir de discerner les éléments moteurs
les plus importants et de préciser le mécanisme de leur
influence.

Dans le stade indiqué du probléme et dans le cadre
des desiderata énoncés, les mathématiques viennent &
point pour en pousser la solution et pour aider & tirer,
sous forme numérique, les conséquences contenues dans
’amas des prémisses expérimentales inhérentes aux
théses de doctrine.

Les mathématiques fondent les diverses disciplines
dans une synthése, selon une formule de collaboration
bien simple. Les statistiques vérifient les inductions et
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les déductions apportées par les méthodes spéculatives
et historiques, pour élaborer sur le qualitatif et le quan-
titatif les relations ¢lémentaires a4 sens économique.
L’analyse mathématique met celles-ci en ceuvre pour
remonter aux causes et pour en tirer les conséquences,
charge par les statistiques de contrbler les derniéres.

Un avantage, précieux entre tous, se rattache 4 I’em-
ploi de I’analyse infinitésimale. En mettant en lumiére
avec une exceptionnelle netteté les facteurs décisifs du
mécanisme économique, elle permet, bien mieux que
d’anticiper sur le cours des événements, d’agir efficace-
ment sur celui-ci.



Des Travaux antérieurs

On fera ici une revue rapide de quelques-uns des
travaux représentatifs pour certaines méthodes statis-
tiques et mathématiques appliquées en vue de I’examen
des fluctuations économiques.

Mentionnons pour mémoire les travaux qui procédent
de I'analyse de Fourier, & laquelle on réserve aussi 1’ap-
pellation d’analyse harmonique. MM. Moore [37/ ;
38/] Beveridge [6/], Akerman [4/], Saitzew [44/],
en ont falt un usage ingénieux. Ces auteurs ont dis-
séqué des séries statistiques, les trois premiers des
séries relatives aux prix, au chdomage; le dernier, des
séries relatives au chémage. Ils les supposaient & tort ou
a raison, décomposables au point de vue économique, en
des courbes harmoniques simples. Ils s’efforcérent en-
suite de retrouver les éléments moteurs ou les causes qui
sollicitaient la série primitive. Ils ont été amenés de la
sorte & rattacher les mouvements économiques, suivant
I'un ou l’autre, au cycle des pluies, aux variations sai-
sonniéres ou aux mouvements de la planéte Vénus. Ce
procédé mathématique découvert par Fourier est un pro-
longement de 1’analyse statistique. Il en comporte tous les
aléas, puisque les actions causales & allure périodique
qu’on croit repérer, dépendent du nombre de paramétres
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qu’on fait entrer en ligne de compte Or, le choix de ce
nombre, souvent imposé par des circonstances non
exemptes d’une part d’arbitraire, est de nature & modi-
fier trés sensiblement les résultats. Le plus grave incon-
vénient de ’analyse harmonique est que son application
sans plus, constitue une pétition ds principe. On y sup-
pose au point de départ i'existence, mathématiquement
exacte, de périodicités &lémentaires, dont il s’agit pré-
cisément de démontrer l’existence au sens éccnomique,
ce qui est moins certain.

11 est juste de ranger dans la méme catégorie les études
relatives & la formule traduisant les oscillations de relaxa-
tion engendrées, dans ’ordre économique, par les vives
réactions qui se retrouvent dans les séries relatives aux
courbes de spéculation. Elles sont dues & MM. Van der
Poll [31/ ], Hamburger {31/ |, Le Corbeiller
[31/ ]. 11y faut voir un essai de représentation ana-
lytique des séries & points de rebroussement. Cette for-
mule est susceptible & ’occasion, de faire office d’un
auxiliaire d’analyse, au méme titre que 1’analyse de
Fourier et la statistique mathématique dérivée du calcul
des probabilités.

Aux travaux inspirés de ces méthodes, il convient
d’assigner une signification empirique, affinée par les
disciplines mathématiques.

A T'opposé de ces travaux dont le trait constant est de
remonter des observations aux causes, il importe de
conférer le caractére d’analyses mathématiques aux
études concues au contraire dans un esprit synthétique
et déductif. En espece, celles-ci procédent par déduc-
tions en partant de lois empiriques ou autres, plus parti-
culiérement des équations de régression dégagées des
observations statistiques, pour aller au fond des consé-
quences vérifiables & la lumiére des constatations statis-
tiques. Elles établissent, par ricochet, I’importance rela-
tive des lois dans la production du résultat global. Ces
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analyses sont & forme synthétique attendu qu’elles ont
pour fondement des systémes complets ou le nombre
des variableg est égal au nombre des équations.

Les fluctuations tiennent & une variété de causes.
I’inadaptation 1’une a l’autre, dans certaines condi-
tions, de la courbe de 'offre et celle de la demande, est
propre & faire naitre des oscillations, comme M. Henry
Schultz [45/ ;46/ ] 1'a mis en lumiére. Les fluctua-
tions sont également susceptibles d’avoir pour base
Paction du schéma Aftalion ou Aftalion-Bouniatan
[8/ ;8! | qui implique un décalage de temps entre
les prix et les activités. Dans des analyses se réclamant
en fait du double caractére déductif et synthétique,
souligné & D'instant, le principe de P'action du schéma
Aftalion a sollicité I’attention d’économistes tels que
MM. Evans [16/ ], Roos [43/ ], Theiss [60/ ],
Frisch [22/ ], Kalecki [25/ |, et Tinbergen [51/ ;
[52/ ; 56/ ] qui, accessoirement ou non, s’étaient
préoccupés de ’examen des fluctuations économiques.

On insistera un peu plus sur les travaux des trois der-
niers, chez qui a présidé tout spécialement le souci de
sonder les modalités des fluctuations dans leurs éléments
concrets. -

Les publications de M. Tinbergen ont abordé le pro-
b'éme avec le plus d’ampleur; M. Tinbergen s’est servi
des équations fonctionnelles pour calculer les périodes
cveliques en cas d’oscillations harmoniques. Il a évalué
la part d’influence des facteurs: durée d’usure des biens
de capitaux, durée du processus de production, pouvoir
d’achat, spéculation, stocks, svstéme monétaire.

De ses conclusions, il est & retenir que le cycle de huit
ang environ, rencontré souvent par les statisticiens est le
fait notamment du jeu suivant de combinaisons :

1. Moyens de productions & durée d’usuré constante
de huit ans environ; systéme monétaire peu élas-
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tique, c’est-i-dire dont la circulation est sujette a
une faible expansion.

2. Moyens de production & durée d’usure variable
pour s’adapter plus ou moins aux circonstances:
durée de production de deux ans; systéme moné-
taire peu extensible.

Moyens de production & longévité variable; durée
de production de six mois; systéme monétaire treés
élastique.

[G4)

Cet auteur a constaté que 'accroissement ce 1'élas-
ticité du systéme monétaire allonge la période cyclique.
La présence de stocks, supposé que stocks et prix se dé-
placent en sens inverse, a également pour effet d’allon-
ger la période. '

M. Kalecki a repris la méthode de calcul de M. Tin-
bergen povr analyser le schéma Aftalion-Bouniatan rap-
porté & des capitaux fixes. Ce schéma implique parfois un
délai de gestation de ’ordre de deux ans ou plus, dans la
fabrication de capitaux. M. Kalecki a trouvé que la durée
d’usure est d’un effet quasi nul sur la période des oscil-
lat'ons. Sur ce point, il n’est en accord ni avec M. Tin-
bergen ni avec le fait statistique. La durée de production
affecte incontestablement la période du cycle propre au
schéma utilisé par M. Kalecki. Une durée de production
de sept mois environ (6/10° d’année) cétermine dans -
son systeéme des oscillations dont la période va de 8,5 ans
4 13,2 ans. Remarquons cependant que la durée de pro-
duction, selon les branches observées, s’affirme varier
entre une semaine et trois ans (voir table n” 3).

Dans ses vérifications numériques, M. Kalecki semble
admettre implicitement que les paramétres demeurent
constants pendant 'a durée du cycle complet et qu’ils se
modifient brusquement pour se fixer & un nivean cons-
tant différent chaque fois et & I’instant méme ol le cvele
suivant est amorcé. Cette conception dte aux contrdles
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chiffrés le caractere de preuve que I'auteur avait dessein
de leur attribuer.

M. Kalecki a éliminé le mouvement de longue ten-
dance, un des éléments essentiels dont 1l reste a situer
le role dans la génération des fluctuations.

Tout comme M. Kalecki et les auteurs précédents,
M. Ragnar Frisch a pris pour base le schéma Aftalion.
Comme M. Kalecki, M. Frisch s’en est également tenu
dans son analyse des fluctuations, au pouvoir d’achat
des entrepreneurs. Restriction, certes, légitime, parce
que les schémas des deux économistes sont centrés sur
la production de biens de capitaux qui sont absorbés
exclusivement par les industries transformatrices.

M. Frisch a induit de ses calculs un amortissement
considérable des cycles, ceux-ci s’évanouissant pratique-
ment au bout de 2 ou 3 périodes. Il a retrouvé les deux
cycles connus, respectivement de 8,5 ans environ et de
3,6 ans. I' a mis en évidence un troisitme cycle de
2,2 ans qu’il désigne de cycle monétaire et qu’on n’a pas
encore isolé par voie statistique. Ces preuves numériques
seralent impressionnantes, n’étaient les parameétres de
base auxquels l'auteur s’était arrété. L’auteur avance
que la durée de production est de 6 ans avec une
moyenne de 3 ans. Durée qui est particuliére, notons-le,
a la construction navale si I'on s’en rapporte a la
table n° 3. Ce chiffre est quintuple de celui dont
M. Kalecki fait état dans ses calculs de vérification
(7,2 mois ou 6/10° d’année). Les valeurs de base des
deux auteurs correspondent & peu prés aux deux bouts
de 'a gamme reproduite par ledit tableau. Il est singulier
que des grandeurs aussi extrémes conduisent & une méme
période cyclique de &, 5 ans. Ceci appellerait une analyse
comparative des parameétres dont les auteurs ont fait un
choix numérique.

Pour ce cycle, M. Frisch se prévaut d’une durée
(’usure de 5 ans laquelle, dans les mémes conditions, se
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trouve étre chez M. Tinbergen de 8 ans. M. Kalecki, on
se rappelle, dénie au facteur d’usure une influence pra-
tique.

Le schéma de M. Frisch est conditionné encore par le
fait que les fonds disponibles ou « P’encaisse désirée »
(Walras) constituent le mobile de la production. Cette
prémisse ne semble pas en harmonie avec les faits pro-
pres & la crise actuelle et aux précédentes. Il est constant
que le capital se confine dans I'inactivité par thésaurisa-
tion, lorsque les conditions de rendement sont absentes.

Pour tourner la difficulté de la constance des périodes
et des amplitudes & laquelle il aboutit, comme les auteurs
précédents, M. Frisch a eu Iidée d’introduire la
notion de choes aléatoires ou erratiques pour expliquer
I’irrégularité manifeste des cycles observés. Le recours
4 la notion d’impulsions erratiques ne parait pas indis- .
pensable. On n’est pas obligé d’émarger & cette concep-
tion de choes pour élucider les irrégularités des cycles.
Nous montrerons au cours du travail qu’elles tiennent &
des raisons bien simples et plus directes.

De breves observations seraient encore de mise tou-
chant DI’ensemble des études intéressantes des trois
auteurs.

Les auteurs ont omis de définir d’une facon absolue
les cycles qu’ils se proposaient d’explorer. Les cycles
sont censés s’établir par 1’élimination, entre autres, de
la composante du « trend » ou du mouvement séculaire.
Mais le trend représente une donnée arbitraire. Arbi-
traire par sa forme mathématique choisie & volonté :
linéaire, parabolique ou logistique ; arbitraire par les
méthodes de calcul. Les cycles déduits de la sorte varient
d'une méthode & I’autre, autant dire qu’ils sont incer-
tains.

Les études en question s’apparentent encore par le
trait suivant. Afin de parvenir & des solutions & périodi-



20 PRELIMINAIRES

cité, elles utilisent comme on I’a deja rappelé, des fone-
tions & différences de phase ou dites encore fonctions &
décalage de temps ou & « lag ». M. Tinbergen [53/ 1,
il est vral, a montré autre part que des solutions de ce
type étaient tout aussi obtenables sans I’emploi de fonc-
tionnelles, & savoir par des dérivées premiéres et des
intégrales, établies empiriquement, combinées en une
équation différentielle linéaire du second ordre & coeffi-
cients constants. Les équations de 2° ordre élaborées par
cette voie onf un champ fort restreint.

Les investigations des trois auteurs se rejoignent,
toutes, par la forme des mouvements qui constituent leur
objet. Elles font la part bien large, sinon exclusive, aux
oscillations sinusoidales ou harmoniques. Elles paraissent
sous-entendre, que les mouvements de cette nature tra-
duiraient essentiellement les variations cycliques.

En régle générale, MM. Kalecki et Tinbergen ont ex-
ploré, ce que nous nommons, Ja détente unicyclique;
c’est-a-dire celle qui comporte des mouvements ondula-
toires & un seul cycle a période unique, M. Frisch a pris
sous la loupe la détente polveyclique (en 'espéce le
cycle ternaire) ou le mouvement qui résulte de la super-
position de plusieurs cveles & périodes différentes.
M. Frisch a, ce faisant, serré de plus prés la réalité qui
donne uniformément le spectacle d’une détente polycy-
clique. Il a étendu ses analyses au cycle de 8,5 ans, tandis
que M. Tinbergen a effleuré, bien qu’d I'occasion, le
cycle & trés grande période.

Nous voudrons faire une observation sur une simplifi-
cation pratiquée dans les travaux de ces auteurs. Dans
bien des circonstances, on est obligé de schématiser la
réalité économique et d’aborder son étude par les aspects
les plus sommaires. L’extréme complication du milieu
économique y convie d’ailleurs tout naturellement, si ’on
désire pouvoir projeter quelques clartés sur son méca-
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nisme et 1’élucider dans ’essentiel de son action. Aussi
bien les auteurs s’étaient-ils limités, dans leurs systémes,
3 des marchés réduits & la plus simple expression. En
outre, ils n’en ont mis en jeu que deux variétés : les
marchés & biens de consommation et ceux a biens de
capitaux. On les a concus, en fait, comme fonctionnant
détachés des complexes ou ils se trouvent intégrés orga-
niquement. On les a retranchés des ensembles dont ils
constituent des parties avancées, des pointes.

Dans la premiére étape des recherches, ces simplifica-
tions se justifient sans doute. Il parait moins légitime
d’en prendre son parti, lorsqu’on ébauche la phase sui-
vante des investigations. Il est indispensable de tenir
compte de ce qui se passe derriére les dits marchés,
isolés, pour les besoins de I’analyse, par wun artifice
d’abstraction. Il est nécessaire d’envisager 1’ensemble,
ou une partie tout au moins, de la constellation qui fait
corps avee les marchés des produits finis. Les marchés
groupés en quelque sorte a leur arriere-plan et consti-
tuant le fond du systéme économique, sont eux aussi des
éléments agissants. Ils contribuent comme étapes indus-
trielles et commerciales & 1’achévement du bien final. Tl
v a encore ceci. Ces marchés de production et de distri-
bution se trouvent multipliés par I'effet de la division tres
poussée & laquelle sont assujetties les fonctions écono-
miques des temps modernes. Ils forment la masse, si
bien qu’en nombre ils dépassent de loin les marchés des
produits finis. La proportion est parfois de dix & un. Les
derniers ne constituent qu’une portion infime de 1’uni-
vers ¢conomique. Celui-ci en subit incontestablement 1’in-
fluence; inversement, les marchés des biens finis cédent
& I'influx ¢manant des marchés de fabrication et de dis-
tribution. Ce double courant d’impulsions conditionne
I’évolution des uns et des antres. Aun surplus, ces inter-
relations s’étendent aux réseaux des marchés contigus;
et ceux-ci par ricochet, marquent leurs incidences sur
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les premiers. Les mouvements des réseaux portent la
trace de ces interpénétrations qui créent entre eux un
lien tangible et plural de solidarité.

Méme dans un premier effort d’analyse, il faut prendre
garde de pousser trop loin le dégrossissage du probléme.
Les interférences des marchés constituent un facteur de
poids. A leg négliger, il y a chance d’arriver & des résul-
tats peut-étre précis et nets, mais combien éloignés des
contingences réelles. En se contentant d’un détail pour
le tout, on aboutit & une science courte par tant d’en-
droits. On finit par déformer I’image dans laquelle on
entend serrer le monde économique. Les analyses ordon-
néeg en surface sur ce patron, révelent des I’origine une
lacune essentielle.

Pour la combler, il est nécessaire de procéder par voie
de sondage et de pousser les investigations en profon-
deur. Nous nous efforcons d’orienter le présent travail
autour de cet ordre d’idées, de restituer & la réalité une
partie de la place qu’il lui appartient de tenir dans les
schémas ou modéles auxquels on assimile, par hypothése,
les systémes économiques. A cet égard, nous allons opé-
rer, non avec le marché, mais avec le réseau des mar-
chés comme entité ou élément, parce que leur action est
d’un seul tenant. Ce sera la le pivot de notre étude.



Apercu sommaire de I'Etude

e p——

Le trait fondamental de la présente étude se trouve
dans V'effort d’analyser les mouvements, non pas d’un
marché, mais de réseaux de marchés tout entiers, consi-
dérés comme entités dynamiques. C’est une tentative
d’investigation en profondeur des mouvements propres
aux systémes économiques. 7

Dans ses grandes lignes, I’exposé appelle en premier
lieu ’attention sur la mobilité de I’économie moderne et
sur son critére : le bénéfice de ’entrepreneur. Il dégage
ensuite une nouvelle loi d’interdépendance dynamique
des marchés dont il analyse, & la fin, quelques applica-
tions.

Considérée en détail, I’étude se poursuit en trois par-
ties.

La premiére partie rappelle, pour débuter, que la trame
de la réalité économique ne se fige pas, il s’en faut, dans
une immobilité de lignes. Au rebours, elle coule par d’in-
saisissables et fugitifs ondoiements, le déséquilibre est
de tous les instants, I’allure du bénéfice de I’entrepre-
neur apparaft comme un critére décisif des mouvements
Tu systéme. L’analyse des facteurs généraux de 1’équi-
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libre dynamique a amené. a séparer dan: le prix deux
éléments : le prix cyclique et le prix séculaire. Le der-
nier correspond & 1’état d’équilibre statique ou en lente
évolution; le premier est le résidu entre le prix tout court
(aux composantes saisonnieres et fortuites preés) et le
prix séculaire et il a trait aux mouvements rapides
ou dynamiques. Il en résulte une définition précise cu
trend et du cycle, & substituer aux notions correspon-
dantes arbitraires et sans consistance ayant cours au-
jourd’hui. Pareillement, on en déduit que 1’élasticité
d’un prix recouvre une double notion : une élasticité
cyclique sensible aux changements instantanés, une élas-
ticité séculaire faisant la part aux mouvements de longue
tendance. Discrimination dont la recherche statistique
fera indubitablement son profit.

La nature du niveau d’équilibre détermine le type de -
structure de 1’économie. Celle-ci est stationnaire lorsque
ce niveau est constant. Elle est non-stationnaire avec un
niveau variable. L’objet de la présente étude se circons-
crit aux mouvements de 1’économie stationnaire, cest-
a-dire & structure constante, qui a pour caractéristique
un niveau d’équilibre & invariance. On examine ici en
principe seuls les mouvements endogénes. Par définition,
ces mouvements sont déterminés par la variation des
facteurs fonctionnels ou & proprement économiques.

En fonction du bénéfice animateur des activités,
I’équilibre dynamique se résoud en un rapport des prix
des marchés solidaires qui concourent & la production et
a la distribution du bien considéré. Ces prix, & leur tour,
sont liés aux rapports quantitatifs qui existent entre les
activités des dits marchés. Aussi la solution du probléme
appelle-t-elle 1’établissement de la loi aui régit I’inter-
dépendance des activités.

La deuxiéme partie est consacrée & la recherche de
cette loi. On s’appuie, comme point de départ, sur les
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travaux de M. Aftalion et d’autres, relatifs & la diver-
gence du taux d’accroissepnent des biens de consomma-
tion et des bieng de capitaux. Nous montrons que le
principe inclus dans cette divergence, a pour support la
néeessité d’assurer, & ’aide de stocks, la continuité de
fonctionnement des marchés. Nous avons eu soin
d’étendre ce principe & tous les échelons du processus
économique, largement subdivisés dans les temps mo-
dernes, par suite de la différenciation tant verticale
qu’horizontale qu’ils ont subie sous I’empire des pro-
grés techniques. Le rdle du type de marché a ét¢ mis
également en évidence dans la production du phénoméne
de la divergence. Nous avons été & méme de procéder
ainsi & la mise en formule de la loi de I’interdépendance
dynamique des activités de marchés solidaires, quelle
que soit leur nature, sur la base du phénomeéne de diver-
gence, et d’écrire son expression générale moyennant
une fonction récurrentielle. Elle marque indubitable-
ment la prépondérance relative du rdle des marchés
périphériques dans les mouvements du systéme. Cette
loi se rattache & 1'état des progrés techniques suivant
un mécanisme extrémement précis. L’analyse ces con-
séquences de la loi a été poursuivie en liaison avec
des stocks variables et ensuite avec un systéme & tech-
nique progressive.

Nous avons repéré, comme effet de la différenciation
horizontale des marchés, 1’existence d’une zone efficace
dans I'enceinte de laquelle se concentrent au marché dit
zénithal les actions et les réactions dynamiques. La zone
efficace revient en fait & un flot, isolé complétement, sur
le plan dynamique, du reste du milieu économique. Elle
dispense de la condition limitative, qu’on est sinon obligé
@’introduire, d’une économie fermée. La présence de lo
zone efficace restreint la portée de la loi des débouchés.

On a passé en revue les observations statistiques qui
consolident notre théorie sur le développement, en ordre
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dispersé, des activités de marchés en évolution, etc.
L’utilité de nos formules a été mise en lumiére en tant
qu’instrument de recoupement dans les analyses statis-
tiques.

A interpréter les liaisons & interférences, nos fonctions
récurrentielles offrent un cadre mathématique pour
aborder les problémes de 1’équilibre dynamique en consi-
dération des constantes économiques et techniques des
marchés.

Grace & ces fonctions, il est possible d’aborder, avec
espoir de solution, les problémes relatifs au dynamisme
des réseaux de marchés, de sonder le mouvement de leurs
masses et de leurs éléments.

Avant d’entrer dans ce sujet, réservé & la troisieme
partie, 1l était indispensable d’examiner les facteurs qui
définissent les réseaux. Les formules d’évaluation de
I’activité totale d’un réseau fournissent une technique
d’organisation pour coordonner efficacement dans
I’espace et dans le temps, un ensemble de travaux soli-
daires 4 agencer dans une communauté de but. Le déve-
loppement de ces formules a décelé que 1'expression
similaire du professeur Kahn de Cambridge se trouve
limitée aux systémes en équilibre statique, sinon aux
systémes a stocks nuls ou constants.

IY’antre part, on en a fait cas que les ensembles renou-
velés, dont la notion en économie est préconisée par le
Professeur Divisia, sont justiciables de nos fonctions
récurrentielles qui peuvent servir d’instrument d’analyse
de ces ensembles.

Les fonctions récurrentielles conduisent, quant a la
solution générale du probleme des mouvements des mar-
chés ou des réseaux, i des équations différentielles
linéaires, parfaitement intégrables, dont I'ordre est en
certains rapports avec I’ordre de différenciation verticale
des réseaux des marchés sollicités. A hase de ces calculs
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généraux, nous avons introduit une restriction fonda-
mentale, & savoir qu’il n’y a exces ni défaut par rapport
aux normes tracées pour les stocks et la capac‘i‘Fé des
outillages. Les mouvements stables sont copdltlonnés
notamment par l’inexistence de racines multiples daqs
I’équation caractéristique. Aux rfxcmes toutfas imagi-
naires et conjuguées et & parties réelles négatives, s’as-
socie une détente stable & polycyclicité. Lorsque le
réseau est polyvalent, c’est-d-dire qu’il comporte des
marchés & liaisons horizontales, la détente est a cycle
binaire ou ternaire. En tout état de cause, un réseau de
marchés est & oscillations isochrones.

Plusieurs hypothéses ont été faites dans 1'analyse
des cas généraux comme des cas particuliers. La princi-
pale est que le bénéfice de I’entrepreneur qui agit sur
le marché final est seul d’influence sur le mouvement
du systéme .Une autre hypothése a été mise en ceuvre
dans la majorité des schémas particuliers. C’est celle-ci :
La production sur le marché final se développe en raison
directe de la marge bénéficiaire. Cette base postule un
fait de large expérience vérifié 4 propos de activité
industrielle aux E.-U.

On a effleuré en détail le mouvement endogéne de quel-
ques modeles simplifiés de marchés dans une économie
stationnaire, en principe non monétaire. Il convient d’en
retenir qu’un modele économique est susceptible d’avoir
des mouvements bien marqués, & ’exclusion d’autres.
T.es oscillations harmoniques amorties ne vont pas de pair
avec tous les modeles. Iinfin, les cycles ne sont pas obli-
gatoirement composés d’éléments sinusoidaux.

La rationalisation, le facteur monétaire, le régime de
concurrence, organisation des marchés, la spécula-
tion, ete., le sondage de leur action individuelle donne
lieu & des observations dont certaines ne manquent pas
de prix.

Les manipulations financiéres, en particulier infla-
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tion monétaire ou de crédits, se révelent non dénuées de
périls pour I’équilibre de I’ensemble économique, d’au-
tant qu’elles s’annoncent avec une inocuité trompeuse et
avec des perspectives d’euphorie générale. Dans la
mesure ou ils ont barre sur les prix, les stocks accusent
la tendance & allonger les cycles. La spéculation a une
conséquence identique. Epinglons un autre fait, & savoir
que la rigidité des prix des moyens de production, des
matieres premiéres et des semi-produits a pour corollaire
des mouvements instables. Ce fait bouscule des concep-
tions trés répandues. Il constitue un avertissement contre
les exceés de dirigisme économique si bien en cours au-
jourd’hui, propre & aggraver a la longue le mal qu’il
semble devoir combattre. Si notre analyse comporte for-
cément des restrictions tenant a son caractére schéma-
tique, elle donne néanmoins a penser. Pour le moins, il
importe de reprendre et de pousser ces analyses sous tous
les aspects pratiques. Des observations statistiques du
service économique de la Société des Nations assignent
au fait dénoncé une indiscutable gravité, parce qu’il n’est
pas niable que la dite rigidité des prix se manifeste, & un
degré inconnu avant, dans la crise actuelle.

Le schéma a 4 degrés de différenciation verticale qu
se rapproche de la réalité économique, motive également
des remarques intéressantes. Ce schéma est susceptible
de se détendre dans un cyvcle binaire d’ondes fort iné-
gales. Dans la Iimite des valeurs normales de ses para-
metres, il est générateur du grand cycle de 40 années
environ. Il est trés sensible aux vives impulsions ou
chocs auxquels il faut attribuer la grande longueur et la
grande amplitude des cycles. Le petit cycle de quelques
années, s’établit comme suite de variations lentes ou
graduelles. Ce schéma, et par ailleurs tout schéma & ordre
vertical élevé, se préte & une pluralité de solutions stables
selon les conditions initiales en jeu.

Le calcul établit que le grand cycle peut également étre
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le fait d’une longue durée d’usure du bien de consomma-
tion.

La différenciation horizontale des marchés a en pro-
pre @’ accélérer les fluctuations et d’ac'centue}” le vole du
régime de concurrence ou du type d’industrie.

Tl a été fait une présentation d’un modele a décalage
dont le mécanisme a été analysé par une fonction dif-
férentielle simple valable pour les processus a courte
durée de fabrication. Il n’est pas sans intérét de men-
tionner que laction du décalage a pour effet de ren-
verser ’influence du module. Ici, la période d’oscillation
est inversement proportionnelle au mocule, alors que
dans les schémas a interférence, ol prix et activités se
confondent dans le temps, elle est au contraire en raison
directe du module.

Le schéma industriel-agricole donne naissance au
dicycle qui a pour origine la variabilité des récoltes.

A Pencontre des réseaux & différenciation verticale,
les réseaux & différenciation horizontale s’accompagnent
de la détente polycyclique ou dentelée. Les ondes a poly-
cyclicité, celles qu’on observe d’ordinaire, sont par 1a
imputables & la cifférenciation horizontale des marchés.
C’est un résultat qu’on n’a pas encore mis en avant. Il
s’agira désormais de sernter sous ce biais, effet de la
différenciation horizontale des marchés périphériques,
en particulier ceux des matiéres premieres qui se rami-
fient justement dans une multiplicité de débouchés.

A la fin, on trace d'un mot ce que cette investigation
apporte d’utilisable et ce qu’il convient encore d’analy-
ser sur les plans mathématique et statistque pour ame-
ner & méturité nos connaissances touchant le probleme
des fluctuations économiques.
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L'Evolution de I'Economie Moderne

Son Critére : Le Bénéfice de I'Entrepreneur

En économie, I’équilibre statique est 1’exception. Les
facteurs dont il est fait évoluent sans répit et créent entre eux
des dissonnances qui, & leur tour, aménent des ruptures
d’équilibre. Parmi les facteurs en transformation, il faut
dénombrer, en premier lieu, la population, la production, la
consommation et les prix.

La population qui dans le passé lointain a subi de grandes
fluctuations (Carthage, Babylone, guerre de Trente ans, etc.)
accuse en général, 4 I’époque moderne, une progression dont
la marche fait varier & tout moment le nombre des consom-
mateurs et celul des producteurs.

La population mondiale, sur laquelle des chiffres précis
manquent, parait indéniablement s’accroitre dans tous les
continents.

La population européenne a passé de 188 millions en 1800
& 500 millions en 1930, triplant presque son importance. Au
témoignage du relevé ci-aprés, les pays participent & des de-
grés divers anx mouvements démographiques.
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Table n° 1
millions d’habitants
La France . . . . 29 (1810) 41 (1930)
L’Angleterre . . . 18 (1810) 49 (1930)
La Russie d’Europe . &7 (1850) 108 (1930)
L’Allemagne . . . 33 (1840) 62 (1930)
La Belgique . . . 4,5(1880) 8 (1930)
Les Etats-Unis . . 7 (1810) 123 (1930)

La production, elle aussi, est depuis toujours en progres.
Pour le monde entier, elle augmente de I’indice 100 en 1913
4 116 en 1928, Les accroissements par branches sont trés pro-
noncés, surtout quand on prend en considération des indus-
tries & leur aurore. Aux Etats-Unis. 1l a circulé en 1919 sept
millions de véhicules automobiles, en 1928 cette quantité est
passée a4 21,4 mi'lions. En 1922, il y avait aux Etats-Unis
60.000 installations de T.S.F.; six années plus tarc, on en a
enregistré 7,5 millions.

S1 la production des jeunes industries croit vivement comme
I’indiquent les chiffrent relatifs & I’industrie automobile et &
celle de la radio, le taux de progression tend & la longue & se
ralentic. M. Kuznets [30/ ] a analysé le développement
de nombreuses industries. Il conclut qu’elles se prétent en
général a une représentation par la courbe logistique ou de
Gompertz et traduisent parfaitement le ralentissement du
taux d’accroissement. |

L’expression algébrique en est :

L
y = L = —
1_ea——bx

1

y le taux d’accroissement,
x la production,
L, T.., a. b, des coefficients.

Quant aux productions & proprement agricoles, on sait trop

\

comb'en elles sont sujettes & irrégularités dans V’espace et le
temps.
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La consommation est elle-méme extensible ou contractile
selon les contingences. Elle baisse pour certaines espéces,
elle monte pour d’autres. La consommation par téte d’habi-
tant, de farine de froment, tombe aux Etats-Unis de 223,9
livres en 1889 & 175,2 livres en 1929 [48/22]. La consom-
mation de sucre, par contre, monte aux mémes Etats-Unis de
52,8 livres par habitant en 1890 & 109,3 livres en 1926
[46/82, 83].

Les prix s’ajoutent comme élément extrémement chan-
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Fig. 1. — Variations des indices des prix de gros pendant 150 an-
mées en France, aux Etats-Unis et en Angleterre (1780-1930). Au

cours d’un siécle et demi, les indices ont fluctué dans la proportion
de un & trois environ.

geant. L’historique graphique (fig. 1) donne une idée de
leur nature éphémeére pour la période 1780-1930 en France,
‘Grande-Bretagne et aux Etats-Unis.

A cdté des mouvements de longue tendance des quatre
facteurs nommés, il y a les fluctuations cycliques s’étendant
a quelques années. Il y a enfin les oscillationg saisonniéres
qui s’accomplissent dans 1’année méme, sans oublier les
variations d’ordre fortuit.



34 L’EVOLUTION DE L’ECONOMIE MODERNE

M. Simiand [47/ ] a mis tout particuliérement en évi-
dence l’alkure, dans l’ensemble tour & tour précipitée et
ralentie, de la résultante de toutes les pulsations progressives
qui percent & travers les éléments économiques. A toutes les
échelles et sur tous les plans, hon nombre de données attes-
tent donc, dans leur rapprochement, I’infinie mobilité, carac-
téristique fonciére, du systéeme moderne.

Dans quelle mesure en a-t-on tenu compte dans les études
quantitatives? Le systéme Walrasien se préoccupe de I’équi-
libre général ol le prix d’un bien est fonction des prix
et des quantités d’autres biens en dépendance des facteurs
qui rattachent entre eux ’échange et la production. Il exclut
le temps, en se bornant & considérer les conditions de I’équi-
libre & un instant donné. C’est la théorie de I'économie sta-
tique.

M. Moore a généralisé la théorie statique pour envisager
les positions d’équilibre & des instants successifs, le « moving
equilibrium », en substituant aux facteurs du systéme Wal-
rasien, les coefficients séculaires ou « trend ratios » trouvés
par voie statistique pour les prix et les quantités.

Pour faire suite & ces recherches, il est bon de pousser les
investigations — ce qu’on tentera ici —- afin d’élucider le
comportement des marchés dans leur état permanent d’évo-
lution. Car, en contraste avec I’équilibre statique, d’ailleurs
trés exceptionnel, ol les activités des marchés se maintien-
nent les unes par rapport aux autres dans des proportions
immuables, ces proportions sont infiniment changeantes dans
Iéquilibre dynamique. Ces rapports se modifient au gré des
liaisons des marchés et des percussions recues du dehors. Des
réactions de défense des marchés jouent & propos d’une
variation amorcée par I’un d’entre eux, et celui-ci est soumis,
par ricochet, & I'influence de sa propre impulsion premiére.
Actions et chocs en retour se prolongent en multiples inter-
férences qui contribuent & déterminer en fin de compte
I’équilibre dynamique que nous étudierons dans ses facteurs

Ces actions et ces interréactions produisent, en définitive
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sur le plan économique, un état doué de grande mobilité.
Celle-ci s’exprime & travers les variations d’une multiplicité

de facteurs.

On a remarqué tout & I'heure, par ’exemple de quatre
facteurs choisis relatifs & la population, la production, la
consommation et les prix, combien les mouvements auxquels
ils sont assujettis, sont profonds. Les variations ne survien-
nent pas en se limitant aux éléments énumérés; elles trans-
paraissent aussi par des facteurs tels que le taux d’intérét,
les mariages, le chomage, les bénéfices, la production indus-
trielle, etc. Ils reflétent chacun un des multiples aspects de
la vie économique. Ils se tiennent, plus ou moins, dépendant
leg uns des autres, sans cependant se confondre dans le temps.

Il est indéniable que quelques-uns sont liés par un rapport
apparent de causalité, tout en s’interpénétrant. Ainsi, le
chdomage diminue les revenus de certains consommateurs et
restreint par 14 la nuptialité. L’accroissement de la popula-
tion subit un ralentissement, les débouchés se rétrécissent, la
production industrielle est frappée & son tour. Il s’ensuit une
chute des prix et des bénéfices, une recrudescence du cho-
mage, un recul des revenus et de la consommation. Et le
cycle infernal reprend de plus belle pour accentuer le boule-
versement. En la matiére, on emporte une idée de la com-
plexité de 1’ensemble économique. Si elle devait s’exercer
sur tous ces éléments & la fois, ’analyse de I’évolution éco-
nomique s’affirmerait vite impraticable.

Il reste & dégager ceux des éléments dont I’action régit les
autres. Lesquels du faisceau de ces éléments seraient, les plus
représentatifs, les plus symptomatiques pour éclairer sur
Pévolution économique? Cette question, il est assez ardu de
la trancher d’un mot. Néanmoins, il est juste de prétendre,
sans grande chance d’erreur, que la production est sans con-
teste, un élément de base de la prospérité. Il est également
incontestable que, dans le systéme économique moderne, la
formation et I’accumulation des capitaux constitue la fin der-
niére des efforts des entrepreneurs. L’instrument direct de
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cette constitution des richesses est le bénéfice qui, de la sorte,
joue le r6le du moteur de la production. Le bénéfice est en
méme temps le critére immédiat de I’efficacité de I'activité
économique sous le rapport de la création et de I’accumula-
tion des capitaux.

Le bénéfice semble appartenir aux indices de la prospérité
et suppléerait pour ausculter la situation générale. Le profit
en effet anime, stimule I’esprit d’entreprise qui porte &
étendre les entreprises existantes ou & en créer de nouvelles.
Par voie de conséquence, 1l ¢étermine la mise au travail de
la main-d’euvre et la suppression, parfois intégrale, du
choémage.

Un profit croissant constitue le signe tangible d’une pro-
duction en extension. Inversement, un profit en diminution
équivaut & un ralentissement du rythme industriel. On semble
done fondé de considérer le profit comme le critére absolu
de la prospérité.

Cependant des réserves s’imposent. Quand le hénéfice
total croft, cela ne signifie pas nécessairement que toutes les
branches participent de I’essor. Au surplus, dans une bran-
che, des usines travaillant & perte sont parfaitement conce-
vables cote & cOte avec d’autres qui se trouvent profiter lar-
gement de§ bonnes années. Aussi, dans cet état de choses, est-
il possible que le total des bénéfices accuse une augmentation.

Un hénéfice en progrés résulte parfois de la rationalisation
de la fabrication. La mécanisation qui est & son origine, en-
traine assez réguliérement 1’élimination d’une partie de la
main-d’ceuvre, pour aboutir au chdmage technologique.

Enfin, une monnaie dépréciée fera apparaitre un profit
nominalement grandissant, tandis qu’exprimé en valeur-or,
celui-ci s’avére en régression. »

A ces restrictions pres, le prefit est une pierre de touche
assez slire de la prospérité généralisée. Dans ses démarches.
la situation économique se mire plus ou moins dans le profit

A preuve, les résultats prov1501res d’une mvestlgatlon
statistique relative aux BE.-U. @’ aprés guerre, d’ou il ressort
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que ’activité industrielle et la marge de bégéfice par unité
de produit fini se suivent trés étroitement (fig. 28) [58/ ;
59/ 1]. ) _ )

En la circonstance, le profit comptexjalt au, premier chef
comme point d’attaque d’une analyse efficace. ?’est a travers
le profit qu’on abordera utilement le probleme cu mouvement
des marchés. o

L’attrait que le profit exerce sur I’activité du producteur
peut se traduire par la fonction générale :

) ;(B) =G (1)

B est le résidu bénéficiaire par unité de produit. A une
constante prés, B mesure simultanément le rendement des
capitaux investis et la marge bénéficiaire.

Sans entrer dans d’autres détails au sujet de cette forme
générale f (B) =0 laquelle est soumise en premier lieu & l'in~
fluence des facteurs de structure du systéme économique,
disons qu’elle se précisera au fur et & mesure des hypotheéses
particuliéres qui seront faites & propos ces applications déve-
loppées dans la troisiéme partie ‘du livre.

Analyse de B.

B est la différence pour I'unité de produit entre le prix de
vente et le prix de revient ou :

B=V— (1bis)
Priz  cyclique, priz séculaire, miveaw d’équilibre, types
d’économie. -— Dans V et P, le prix et le cofit, se décantent

en gros deux parts d’espéces différentes, ’une d’ordre sta-
tique, 'autre d’ordre dynamique. L’élément statique de V
et P correspond & 1’évolution qui s’accomplit & la longue dans
le perfectionnement des procédés de fabrication et de distri-
bution, dans I’importance de la population, etc. L’élément -
statique du prix et du cofit est fort lent & se modifier. Il tend,
en général, & se comprimer constamment par Peffet de la
marche ininterrompue de la technique et de ’expansion des
débouchés en rapport notamment avec P'accroissement
régulier de la masse des consommateurs. Cette composante
du prix et du cofit se trouve en connexion avec le mouvement
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de longue tendance, avec le mouvement séculaire de 1’éco-
nomie. Pour ce motif, il est naturel d’appeler 1’élément
déerit, suivant le cas, le prix séculaire ou le cofit séculaire
Les derniers appartiennent au niveau d’équilibre ou & béné-
fice nul, parce que la production sans profit est stationnaire
done équilibré. Les entrepreneurs s’efforcent de développer
leur production pour dépasser le dit niveau d’équilibre, si
tant est qu’ils poursuivent un rendement financier conve-
nable pour les capitaux investis dans les entreprises dont ils
ont la charge. Le prix séculaire se confond en définitive avec
le colit séculaire au cours du régime d’équilibre qui s’instaure
4 la longue sous 1'action de l'offre et de la demande. Ce
régime s’établit dés I'instant ou le prix, que les consomma-
teurs peuvent — en raison de leurs ressources — consacrer
& un bien , vient & égaliser le cofit — dans ses parts fixes et
variables — de production et de distribution de ce bien par
les soins de l’entreprise travaillant dans les conditions de
meilleur rendement. De signe différent mais de méme gran-
deur, ces deux éléments, les prix et cofit séculaires, se neu-
tralisent et s’éliminent de la relation (1bis). Notons que le
prix séculaire n’est autre chose, au fond, que le prix du
systéme Walras qui se rapporte & des états plus ou moins per-
manents d’équilibre.

A coté de la composante séculaire, spéeifiquement stati-
que, qui cumule une certaine stabilité, le prix et le cofit con-
tiennent une composante dynamique. Celle-ci obéit rapide-
ment aux changements instantanés de P'activité et constitue
la partie cyclique du prix et du cofit

Le prix cyclique réagit, en premiére analyse, au volume
cyclique des ventes, & telle enseigne qu’un débit qui croit fait
monter le prix. Par contre, une vente en recul fait faiblir les.
prix. Notre raisonnement néglige la part d’influence qui
émane du producteur dans son désir d’utiliser & plein rende-
ment son entreprise et de pousser la vente. Dans ce premier
dégrossissage, nous laissons également de coté Deffet des
stocks qui a pour résultat d’amener un décalage par rapport
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au temps entre les deux termes considérés, dont il suit que le
débit cyclique exerce sur le prix cyclique une action différée
dans le temps. Faisons observer que le prix cyclique s’établit
en résidu entre le prix tout court et le prix séculaire défini &
Pinstant. De méme, le cofit cyclique est la différence obtenue
en défalquant du colit, le cofit séculaire.

On parvient visiblement a distinguer dans le prix deux
facteurs, ’un statique, I’autre dynamique, 1'un séculaire et
quasi inerte, I’autre cyclique et extrémement mobile sous
Pinfluence des vicissitudes de Pactivité. A P’exclusion des
éléments séculaires qui s’effacent d’ailleurs, 1’équation du
bénéfice unitaire (1bis) moteur du développement de la pro-
duction, contient uniquement le prix et le colit cycliques. Il
s’avére suffisant, dans I’analyse du dynamisme, de s’en tenir
aux éléments cycliques du prix et du coiit, car il est 1égitime
de négliger dés 1'abord leurs composantes séculaires qui n’y
jouent aucun réle et se rattachent seulement & 1’équilibre
statique.

Dans ce qui suit dont I’objectif demeure limité & 1’étude de
I’équilibre dynamique de I’économie, n’interviendront que
prix et cofits & caractéres cycliques. On les désignera, par
abréviation, de prix et de cofit, sans autre spécification, avec
Pexpresse réserve de les entendre dans I’acception spéciale
qu’on a fixée dans ce dessein.

Il se dégage de nos considérations, que le niveau d’équi-
libre ou & bénéfice nul, est-une donnée précise et extréme-
ment précieuse sous réserve des précisions suivantes. Il arrive
que la production est maintenue méme lorsque le prix de
vente ne couvre pas entiérement le prix ce revient. Considéré
de pres, le prix de revient comprend deux parts : 1° les frais
constants (intéréts des capitaux, amortissement des inves-
tissements, entretien, administration, assurances, ete.) ;
2° les frais variables (main-d’ceuvre directe et indirecte,
produits bruts et accessoires, combustibles, etc.). L’arrét
de Ja production n’empéche pas que les charges constantes
continuent de courir. Alors, il vaut mieux continuer & pro-



40 L’EVOLUTION DE L’ECONOMIE MODERNE

duire, ne ffit-ce que pour récupérer une partie de ces dé-
penses fixes. Ce faisant, on renonce a rétribuer en premier
lieu les capitaux propres, ensuite a les amortir en vue de la
reconstitution des installations et outillages, en dernier lieu
4 rémunérer les capitaux étrangers empruniés par l’entre-
prise. De nos jours, ces éventualités se posent fréquemment
dans 'ordre décrit, dans les branches qui ont vu & Ja fois
reculer notablement leur débit et s’affaisser en méme temps
leurs prix de vente.

Cette politique de travailler & perte trouve cependant un
terme dans le prix limite. Le prix limite est celui qui suffit
tout juste & récupérer les frais variables occasionnés directe-
ment par la production (main-d’ceuvre, matiéres premiéres,
etc.). Si Pon ne parvient pas & obtenir au moins ce prix
limite, alors I’arrét de I’exploitation est la seule attitude dé-
fendable au point de vue économique.

On en conclut que la procuction marque une certaine
inertie lorsque le bénéfice oscille dans d’étroites limites au-
tour du zéro. On peut caractériser cette zone ou marge de
bénéfice, dans le champ de laquelle la production demeure
constante, par sa valeur médiane. Cette moyenne équivaut
grosso modo au bénéfice nul.

(’est 1a la justification économique du niveau d’équilibre.

Le niveau d’équilibre ou niveau zéro est significatif pour
la structure d’une économie. Tl est caractéristique pour la
répartition des revenus ou les parts respectives des intéressés
dans la somme des revenus. En outre, il est symptomatique
pour I’état ce perfectionnement technique ou le degré de
mécanisation de la production et de la distribution qui est
déterminé par les facteurs institutionnels, etc. Un exemple
schématique le montrera assez simplement.

L’équation du niveau zéro relatif &4 un bien économique
est donnée par :

(V) — (B) = 0 (1)

(1) exprime 1’égalité pour cette position particuliére, entre
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les recettes et les dépenses de la production du bien con-
sidéré.
Faisons .

(V) =V, + V (2)

ot V, représente les revenus affectés invariablement par un
certain groupe de consommateurs a l’acquisition du
produit en question,

V représente la part variable des revenus d!pensés par
ceux des consommateurs qui sont intéressés dans la
procuction du dit bien.

Posons :
(P) = P, + Pz (3)

ou P, signifie la part fixe des frais de production,

P signifie le cofit d’une unité de production (main-

d’euvre, produits bruts, ete.),

z signifie la quantité produite et consommée.

Appelons « la fraction des frais variables qui revient aux
ouvriers consommateurs du bien en question.

Soit B la proportion des revenus que les dits ouvriers con-
sommateurs d(pensent & ["achat du produit fabriqué.

Par suite, on a :

V =af Pz (4)
La combinaison de (1), (2), (8) et (4) fournit :
V, + e Pz =P, + Pr (5)

RN . . . 7.2
D’oti ’on tire la production = qui correspond au bénéfice
nul ou au niveau d’équilibre :

r = —————- (6)
P (1 —eB)
« qui définit le niveau d’équilibre ou niveau zéro & I’ins-
tant ¢ est fonction d’une part de :

@, P et P, dépendant tous du degré de perfectionnement
des procédés de production et de distribution.
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x est fonction d’autre part de :

B et V, qui caractérisent la répartition des revenus.

Le niveau zéro est donc déterminé par des facteurs de
structure : répartition des revenus et technique de la pro-
duction et de la distribution. Quand ceux-ci demeurent inva-
riables, z, le niveau zéro, reste également fixe dans le temps.
Dans un systéme aux coordonnées : production et temps,
le niveau d’équilibre se traduira par une droite paralléle &
I’axe des temps.

Lorsque les facteurs de structure se mettent & varier par
rapport au temps, alors le niveau d’équilibre variera lui aussi.
Dans vn systéme a coordonnées comme ci-dessus, générale-
ment 2 sera décrit, non plus par une droite paralléle &
I’abcisse des temps, mais par une courbe,

Il en découle que dans une économie stationnaire dont la
particularité est de posséder des facteurs de structure con-
stants, le niveau d’équilibre est mesuré par une droite indéfi-
niment parallele 4 1'axe des temps. Une économie non sta-
tionnaire dont les éléments de structure sont variables, verra
son niveau d’équilibre se profiler généralement en courbe
(fig. 2) ou par une droite non parallele & ’axe des temps.

Vu I’étroite liaison entre ’allure du niveau zéro et la struc-
ture de I’économie, il est aisé de différencier celle-ci & ’aide
du premier. Il suffira d’examiner la forme du niveau d’équi-
libre pour discerner le type de structure d’économie auquel
on a affaire.

Les deux types d’économie ont chacun un comportement
dynamique fonciérement différent. Le type & structure évo-
lutive, qui marque 1’économie réelle, se comporte d’une facon
plus compliquée que le type stationnaire ou & structure inva-
riable. Son étude est aussi infiriment plus ardue et appelle
la solution de nombreux problémes. Mais il importe de sérier
les problémes. Nous envisagerons dans ce travail, le cas le
plus simple, I’examen du dynamisme de ’économie station-
naire, ou & structure constante réservant pour ultérieurement
’'analyse de celui de 1’économie évolutive.
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Le niveau d’équilibre défini comme correspondant & une
production donnant un bénéfice zéro ou un bénéfice légere-
ment positif ou négatif, on le substituera avec profit & ce

won a coutume d’appeler jusqu’ici « trend » ou mouvement
séeulaire, dont la détermination statistique n’exclut pas, on
Je sait, 1’équation personnelle et implique, au surplus, une
large part d’arbitraire. Il est bon de délaisser ’ancienne
notion de « trend » et de ne lui réserver qu’a I’occasion un
emploi dans I’analyse statistique.

A .Niveau déquilibre ou & bénéfice nul de I‘économie stationnaire
B _Niveau déquilibre ou a bénéfice nul de |'économie évolutive

A

Fig. 2. — (A) et (B) traduisent ’allure du niveau d’équilibre;
la forme de celui-ci est caractéristique pour le type d’économie dont
un marché fait partie. Pour le marché qu’on envisage, les ordonnées
de la figure représentent, au choix, ’activité, la production ou le
débit qui correspondent & un bénéfice moyen nul ou & un bénéfice
équivalent au taux d’escompte. Le temps est porté en abcisse. Indé-
finiment paralléle & I’axe des temps, (A) est symptomatique d’une
économie a structure constante, c’est celle ot le progrés technique est
nul et ol la répartition sociale des revenus demeure immuable. (B)
est révélatrice d’une économie a structure variable tant en raison de
ses transformations techniques que des modifications subies par ses
facteurs institutionnels ou de 1'un ou de Vautre de ces facteurs. Le
type (A) est sujet, par définition, & des mouvements endogénes; le
type (B) est le sidge de mouvements exogénes.

Le niveau d’équilibre se révéle fécond pour préciser le sens
du terme crise. Toute activité en dessous du niveau d’équi-
libre est 1'équivalent d’une production onéreuse, parce que
se développant & perte. Cette perte peut &tre absolue; elle
peut également &tre relative, il suffit alors que Pactivité laisse
un bénéfice inférieur au taux habituel d’escompte. Un flé-
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chissement passager de la production en dessous du niveau
en question, est appelé & occasionner des pertes mais légéres.
"Toutefois, lorsque la production persiste dans cette zone a
rendement négatif, au point d’aggraver les déficits et de
compromettre les conditions mémes de 1’équilibre économi-
que par I'accumulation des pertes de substance, alors il est
indiqué de parler de crise.

Congue comme résidu entre ’activité momentanée et sa
composante séculaire qui s’ideniifie avec le niveau d’équi-
libre, ’activité cyclique se déduit, sur cette base tres sim-
plement. La notion qui s’inscrit sous son chef est préférable,
parce que incomparablement plus précise, & celle & empirisme
valable aujourd’hui dans la pratique statistique.

Le niveau d’équilibre est un repére dynamique rigoureux
pour distinguer le type d’économie et son comportement. De
surcroit, il vient & son actif une définition simple et nette de
la crise et surtout du cycle dont, disons par parenthése, on
étudiera dans ces pages certains tenants et aboutissants.

Notre proposition de faire une discrimination, avec tout
ce qui s’ensuit, entre les éléments statique et dynamique du
prix, 1’élasticité séculaire du prix et son élasticité cyclique, a
un pendant dans l'utilisation déja rappelée par M. Moore
39/ ] du « trend-ratio ». A Peffet de dvnamiser le sys-
téme de Walras, M. Moore introduit dans ses équations qui
conduisent au « moving equilibrium », non les entités prix

et productions, mais leurs « trend ratio » ou coefficients
séculaires.

Les facteurs du bénéfice

Ces préliminaires mettent en état de serrer 1’analyse des
facteurs du bénéfice.

I. V le prix de vente payé par le consommateur est fonc-
tion des revenus de ce dernier d’une part, et d’autre part du
degré d’utilité que le bien en question occupe dans !’en-
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semble des biens auxquels le consommateur affecte ses
dépenses.

Eu égard & leur nature et a leurs prix, dans le systéme
idéal de Walras, les biens se combinent quantitativement de
maniére & produire pour le consommateur un maximum
d’utilité ou d’ophélimité.

Tl est certain que la diversité des biens achetés par le con-
sommateur croit avec ses revenus par unité de temps.

Les revenus s’identifient selon trois catégories de consom-
mateurs :
1° les entrepreneurs dont les ressources se réglent en pro-

portion de 1’activité économique ;
2° les salariés dont les gains suivent également les variations

de P’activité économique, mais dans une moindre mesure;
3° les rentiers et fonctionnaires dont les revenus sont nomi-
nalement quasi fixes.

Du c6té des biens, il y a lieu de considérer dans une pre-
miére simplification les biens dits de consommation (produits
alimentaires, vétements, chaussures, mobilier, logement,
etc.) et les biens de production (machines, outillages, cons-
tructions industrielles).

Il y a des biens de consommation de premiére nécessité
servant 4 la satisfaction de besoins vitaux. Leur consom-
mation se soustrait & ’importance des revenus des consom-
mateurs et des prix. Peu élastiques, échappant & I’influence
de I'intensité des activités économiques, ces biens sont prati-
quement & prix constants. Ils trouvent précisément la plus
large consommation.

Les biens dits de luxe viennent en second lieu. On les achdte
en cas d'abondance des revenus. Ilg sont trés sensibles aux
prix qui, suivant leur niveau, er stimulent ou freinent le
débit. La dépendance est certaine entre leurs prix et 1’activité
économique qui commande les revenus, partant la consom-
mation.

Alors que les biens de consommation s’accomodent de prix
inélastiques et élastiques, les moyens de production sont
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exclusivement élastiques parce qu’ils sont destinés aux in-
dustries de transformation dont ils subissent la loi. L’activité
des industries détermine par le truchement de la trésorerie
et des crédits, la consommation et par conséquent les prix,
des moyens de production.

En rapport avec les revenus des consommateurs et la nature
des biens, il est permis de conclure dans I’ensemble, & 1’exis-
tence de biens inélastiques et d’ordre vital qui sont de pre-
miére nécessité et de biens élastiques englobant objets de
luxe et moyens de production. Jusqu’s un certain point, les
prix de ceux-ci sont assujettis aux revenus des consomma-
teurs auxquels ils sont destinés.

Les éléments du prix de revient sont conditionnés par
P’activité de divers marchés, Pactivité étant tantdt la quantité
de marchandises produite par unité de temps, tantét la
quantité de marchandises distribuée par unité de temps, ete.
Cette liaison est rendue plausible par les résultats de recher- .
ches statistiques effectuées pour des produits agricoles et
pour la fonte. ‘

M. Mocre avait trouvé [2/169, 170, 191] pour la fonte
aux E.-U. la relation :

y = 0.52 z — 4.58
y les variations du prix en %
z les variations de la production en %
La corrélation pour les produits industriels est positive.

Pour les produits agricoles, la corrélation entre les prix
et les activités est négative. Pour les Etats-Unis, M. Moore
est arrivé aux équations de régression suivantes [46/21] :

Mais y= 78 —0.89 =z
Avoine y = 693 —71.045z
Foin y = 3.61 —0.764 z
Pommes de terre y = 15.76 — 1.22 =z
Coton y= T711—0.97 z + 1.60 =,

(x, étant I’indice général des prix).
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M. Lenoir [31bis/105-127] a dégagé de ses analyses sta-
tistiques pour le blé en France :

y=uz,—082=x

(z: indice de la demande cyclique, en ’espéce représenté
par un indice de la consommation de la houille).

Le bénéfice par unité de bien final dépend de quelques
éléments dont voici un schéma global.

PRIX DES MAIN
OUTILLA D'OEUVRE

MARCHE DE|DETAIL OU MARCHE DU BIEN JFINAL

o OUTILLAGEIS

MATIERES YPREMIERES €T A DEMI-OUVREES ET ESS.

MAIN O'OEUVRE !

Fig. .3. — Les composantes de la marge de bénéfice ou du bénéfice
par unité de bien final. Un coup d’ceil sur la figure montre que le
bénéfice dépend de I’activité de quatre marchés différents au moins.

Chaque marché est congu comme une entité représentative du groupe
de tous les marchés auxquels elle est lide.
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Le profit unitaire B apparait comme la résultante des
interréactions d’un grand nombre de facteurs sur le plan des
prix et sur celui des activités de différents marchés, comme
le concrétise le schéma ci-contre. Sous réserve des hypo-
théses posées dans les préliminaires, les prix des biens élas-
tiques se proportionnent aux activités des marchés, ou
mieux : les rapports des prix sont liés aux rapports des acti-
vités intéressées. Cela n’a rien qui doive étonner si ’on
songe que le prix exprime en substance une notion de rap-
port, de rapport de valeurs de deux objets, marchandise soit
contre marchandise soit contre argent métallique ou fidu-
ciaire.

Les influences agissant sur 8 se rameénent en définitive &
celles qui s’exercent du fait des activités.

Tout se résoud, dans la circonstance, & connaitre les acti-
vités des marchés séparément et & les mettre en rapport pour
en dégager leur évolution et leur interpénétration, afin de
dégager la loi qui gouverne leurs relations mutuelles.

C’est I’étape & franchir avant de procéder a 1'application
analytique de la formule générale qui concerne 1’équilibre
dynamique.



DEUXIEME PARTIE

Le mouvement divergent des Marchés

CHAPITRE PREMIER

“Une Propriété Fondamentale des Marchés:
la Divergence de leurs mouvements

On vient d’établir que le bénéfice dépend du prix et du
collt, et que ceux-ci sont assujettis & 1’activité d’une multi-
tude de marchés. Il est facile de donner & cette liaison une
expression algébrique. Somme toute, on n’écrira 1a qu’une
seule relation entre un grand nombre de fonctions inconnues.
Tel quel, le probléme reste indéterminé. Pour le résoudre,
on est obligé de constituer un systéme fermé, synthétique
(v. p. 16) comportant autant d’équations qu’il y a d’incon-
nues. Les inconnues, en ’espéce, sont les activités des mar-
chés dont le bénéfice, ou le cofit et le prix, sont tributaires.
Mais c’est précisément le mouvement de ces marchés qui
constitue le probléme. La voie de solution est celle qui est
susceptible de dégager, au préalable, la réalité d’un lien
quantitatif entre les activités en question.
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Cette solidarité quantitative entre les marchés existe
effectivement. Elle se trouve incluse dans un fait étudié par
I’économie politique moderne. Nous allons I’exposer. Nous
essayerons, en outre, e l'interpréter dans ses éléments fon-
damentaux afin d’en tirer une loi générale de !’interdépen-
dance deg marchés, loi qui conduira au terme de la solution
poursuivie dans ce travail.

Donc, les activités des marchés se rattachent les unes aux
autres. Un aspect de ce lien se trouve révélé par une obser-
vation trés intéressante due a M. Aftalion. Dans sa publ-
cation de 1908 et 1909 dans la Revue d’Economie Politique
sur « la Réalité des surproductions générales » [3/ |, cet
économiste a noté un fait frappant, a savoir la divergence du
mouvement des biens de consommation avec celui des biens
de production. Il a insisté sur la circonstance remarquable
que lorsque la consommation des biens directs varie, cette
variation appelle une variation plus que proportionnelle dans
la production des biens de capitaux. Nous reproduisons les
passages ou ’auteur met en évidence ce détail majeur du
dynamisme économique.

A la page 219 de la dite étude, M. Aftalion écrit :

« Un excés ou un déficit assez faible d’objets de consom-
mation...... amenera un accroissement plus que proportion-
nel du besoin...... des instruments de production. Le montant
de la fabrication annuelle d’instruments de production, en
vue de rémplacer le matériel hors d’usage et d’augmenter
progressivement I’importance de I’outillage existant, n’égale
en effet qu’une portion assez faible du matériel actuellement
employé & la production des objets de consommation. Si la
proportion est du dixiéme, et si dans une année donnée la
fabrication des objets de consommation devait s’accroitre
d’un dixiéme, la production relative au matériel devrait .cette
année-lA doubler : puisqu’a une production normale et an-
nuelle d’un dixiéme devrait s’ajouter une production supplé-
mentaire égale encore & un dixiéme. Une légére extension
des industries de consommation exigera une extension beau-
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coup plus congidérable des industries productrices de ma-
tériel. »

Et M. Aftalion d’ajouter :

« A une industrie de consommation utilisant 100.000 mé-
tiers devrait, je suppose, correspondre une fabrication an-
nuelle de 10.000 métiers. Mais comme conséquence d’un
déficit de 10 % des objets de consommation entrainant le
besoin de 10.000 métiers supplémentaires, on constate que
pendant les cinq années de prospérité i la production normale
par les industries de capitaux de 50.000 métiers s’ajoutent
un contingent de 10.000 métiers rendn nécessaire par - le
déficit d’objets de consommation, et un second contingent
de 10.000 métiers constituant la surcapitalisation de la pros-
périté : La production est de 70.000 métiers ou de 14.000
annuellement. Dans les cinq années de la dépression, par
suite d’un exceés de 10 % des objets de consommation, la
production, au lieu d’étre de 50.000 métiers, se voit diminuée
de 10.000 métiers & cause de cet excés d’objets de consom-
mation impliquant un exceés égal de capitaux et de 10.000
autres métiers par suite de la sous-capitalisation de la dé-
pression : La production est de 30.000 métiers ou de 6.000
annuellement. Tandis que la quantité d’objets de consom-
mation produite oscille entre un déficit et un excés de 10 %
entre 90 au début de I’essor et 110 & la crise, le déficit ou
Pexcés de 10.000 métiers qui en est la conséquence fait
bondir la fabrication des instruments de production de 60
a 140, puis le fait s’effondrer de 140 & 60. Un déficit de
10 % d’objets de consommation fait plus que doubler, fait
croftre de 100 9% la production relative au matériel. Un
exceés de 10 9% d’objets de consommation réduit au chdmage
plus de la moitié de ’industrie productrice de machines. »

M. Aftalion revient sur ’idée par une variante (p. 217):

« Tandis qu’en peu de temps, mettons 3 ou 4 ans, il a fallu
produire les 100.000 automobiles demandées en France, la
5¢ année tous les acquéreurs étant nantis, la production an-
nuelle devra se réduire au dixidme, je suppose, des véhicules
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existants &4 10.000 pour prendre la place de ceux qui s’usent
et pour répondre au lent accroissement du besoin. Une
industrie outillée pour une fabrication annuelle de 20.000
ou 30.000 machines verra inutilisée plus de la moitié de son
matériel. »

A la page 220, M. Aftalion tire la conséquence que :

« Il suffit d’insensibles oscillations & la base de la pyra-
mide économique pour déterminer de terribles ébranlements,
des écroulements retentissants parmi les constructions qui
sont au sommet. »

M. Dennis H. Robertson, dans un livre « A Study of In-
dustrial fluctuation » [67/ ] publié en 1915, reprend
(p- 125) I’idée développée par M. Aftalion de I’extréme sen-
sibilité de I’industrie des capitaux. M. Robertson en appelle
encore & ce principe dans son ouvrage « Banking Policy
and the Price Level » paru en 1926 [68/ ].

M. J. M. Clark a fait également sienne cette thése qui a
~constitué le pivot de son article « Business acceleration and
the Law of Demand » paru en mars 1917 dans le « Journal
of Political Economy » [10/ ] .
~ Nous trouvons chez lui ’exemple hypothétique suivant.
Soit une demande d’un certain produit qui croisse par an
de 10 % de la demande initiale, pour devenir stationnaire
au bout de cing ang avec un équipement industriel agrandi
de 50 %.

Pendant la transition quinquernale, des constructions sup-
plémentaires étaient requises en vue de l’extension & une
fois et demie de 1’équipement initial. Si ’entretien et le
-renouvellement des parties usées se poursuivirent sur une
base annuelle de 5 %, 1’accroissement de la demande aura
eu pour effet de tripler la demande de nouvelles construc-
tions ou de moyens de production.

Au bout des cinq années, quand la croissance est par-
venue & son terme, que se passe-t-il?

L’expansion ayant subi un temps d’arrét, la demande de
nouvel outillage s’évanouit. Seule se manifeste encore la
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demande relative 3 'outillage nécessaire au renouvellement
annuel de 1’équipement déprécié. La cinquiéme année, la
demande d’outillage était de 17,56 % ; la sixiéme année, elle
retombe & 7,5 % c’est-d-dire & environ la moitié.

M. Clark illustre le méme principe par une ville en exten-
sion d’abord rapide, mais ralentissant ensuite son essor. Au
moment cu passage du rythme rapide d’agrandissement au
rythme lent, la ville révélera une surcapacité. Le contingent
spécial d’ouvriers embauché dans la période de fébrile acti-
vité, devient superflu; de méme perdront leur objet les
magasins, préalablement créés pour nourrir et habiller ce
personnel devenu superflu, autant que les installations pour
amener les matériaux aux chantiers de construction, les
administrations supplémentaires, etc.

Aux moindres fluctuations d’une demande en croissance
irréguliére, la production des biens instrumentaux se trouve
étre dans la situation du voyageur qui voit son train briler
I’étape d’arrivée.

L’image de M. Clark présente une analogie avec celle bien
connue de M. Aftalion qu’on trouve dans son étude précitée.
Lorsque dans I’impatience de réchauffer une piéce, observe
M. Aftalion, on entasse au foyer sans compter force quan-
tités de combustible, on arrive au bout de quelque temps &
avoir une chaleur insupportable.

M. J.-M. Clark a essayé d’évaluer ce phénoméne par une
formule que nous reproduisons ci-aprés ensemble avec la
démonstration et la notation données par I’auteur.

Soit t (années) lintervalle séparant les instants t, et t,

¢ la consommation A I’instant ¢,

¢+4c la consommation & I’instant ¢, 1’accroissement se
répartissant également le long de Dintervalle t

I les investissements nécessaires & la production de ¢
quantités par unité de temps

L (années) la durée d’usure des outillages I
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1

—- le taux annuel d’entretien
L
A
I — est la demande de nouvelles constructions pendant

¢
la période ¢

Ac
I — est le taux annuel de cette demande

ct
La demande de nouvelles constructions rapportée a celle

qui est destinée & I’entretien initial s’exprime par

Ac
1

L Ac

It e

(—)

ct

La demande totale des constructions en vue de leur rénou-

1

vellement et de leur extension croitra annuellement de — au
L

moment t, et de

1 Ac 1 Ac ) L Ac Ac
-—(1+L )+— :—(1+— + )
L ct L ¢ L t c c
au moment £,, aprés quoi ce taux tombera &
| Ac
— (1 + )
L c

Disons pour mémoire que M. Clark a traité plus amplement

de ce principe dans un ouvrage récent [11/ ].

M. Ragnar Frisch [21/ ], & son tour, a calenlé le phéno-
méne en question. On jugera par ce qui suit de la méthode

que cet auteur a appliquée.
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Appelons : . -
le débit (consumer-taking) ou la vitesse de production

des biens de consommation;

w la production par unité de temps des biens de capitaux;

W le stock instantané des biens de capitaux.

z est proportionnel au stock existant des biens de capi-
taux W, de sorte que W = kz avec k indépendant du temps.

En vue du renouvellement des éléments usés des biens de
capitaux, il faut produire par unité de temps une quantité u
de ces bieng proportionnelle aux stocks existants. On a ainsi

u = hW h indépendant du temps.

La vitesse de variation du stock des capitaux est (le signe
prime est écrit pour dérivée premiére par rapport au temps,
prime second pour la dérivée seconde par rapport au temps) :

W =w—u
puisque W = kz, on a aussi :
W’ = k2’
d’ot: W’ = k2 = w— hkz
et w=F%k (hz + 2°)

Par voie de conséquence, la vitesse de production des biens
de capitaux sera donc :

w =k (h’ + 27)

Pour résumer le phénoméne mis en lumidre par les auteurs,
nous citerons pour conclure de M. Pigou, ce qu’il a dit & la
page 101 de son ouvrage « Industrial Fluctuation » paru en
1926 [41/101] :

« 3i alors il est décidé d’augmenter de 20 % la production
mettons de coton, de maniére que les outillages nécessaires
solent agrandis de 10 %, ces 10 % d’accroissement de I’offre
de D'outillage provoquera une augmentation bien plus élevée,
peut-étre un accroissement de 80 % ou 100 % de la nou-
velle production qui englobe naturellement cette part ‘de
nouvelle production (peut-&tre 2/3 de 1’ensemble des années
4 grande activité) indispensable au renouvellement et aux
réparations de ces outillages. »
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Marquons donc que lorsque le débit des biens de consom-
mation directe subit une variation relative, le débit corres-
poncant des biens indirects doit subir une variation relative,
non pas égale, mals supérieure. Pour fixer les idées, si le
débit des biens de consommation a subi une augmentation de
10 %, ’augmentation subie de ce fait par la production des
biens indirects (outillage, machines, etc.) sera dispropor-
tionnée, elle sera de plus de 10 %, parfois du double (20 %),
du triple ou davantage, selon les circonstances.

La Divergence et ses quatre facteurs

Fait aussi remarquable qu’important pour le dynamisme
économique, nous venons de voir que la divergence des mou-
vements a sollicité 1’intérét de certains économistes depuis
prés de trente ans. Cependant tel qu’il a été dégagé, il ne
représente que I’aspect élémentaire et partiel du phénomeéne.
En réalité, l'action qui s’exerce entre les deux industries,
celle de consommation et celle de capitaux, est plus compli-
quée et & la fois d’une portée plus générale. Elle se rattache
essentiellement & d’autres facteurs qui sont au nombre de
quatre :

1° La différenciation verticale des marchés.

2° La différenciation horizontale des marchés.

3° L’existence de stocks.

4° Les types de marchés et leurs lois spécifiques de con-
sommation.

§I. — La différenciation verticale des marchés.

Le phénoméne dynamique qui a retenu I’attention de
M. Aftalion et d’autres & sa suite, a été envisagé du point de
vue de la répercussion de I’industrie de consommation sur
P’industrie des capitaux, chacune prise en bloc. Ces écono-
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mistes ne s’étaient pas préoccupés ici ce I’organisation inté-
rieure de ces deux groupes d’industries. Dans la démonstra-
tion, ils ont fait abstraction des échelons intermédiaires exis-
tant entre le marché des biens de consommation, et celui des
biens instrumentaux. En outre, ils ont négligé les échelons
intermédiaires qu’il convient de discerner, pour une branche
déterminée, dans le cadre de l’ensemble d’une industrie des
biens de production. Ils ont contracté implicitement le pro-
cessus économique & un schéma a deux étapes, le processus
de D’industrie de consommation s’accomplissant en un seul
acte de fabrication, et celui de I’industrie de capitaux com-
portant & son tour une seule phase de fabrication. Ils ont
négligé la notion de réseau de marchés et de ses variantes,
notion dont I’importance dans le dynamisme économique ap-
paraitra au cours de 1’étude.

Cette simplification, utile pour le raisonnement, ne corres-
pond pas & la nature intime de !’industrie moderne, laquelle
est loin de posséder un caractére aussi sommaire<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>