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IV 

NÉCROLOGIE 

Dufourcq-Lagelouse. 

La Société vient d'être profondément touchée par le décès de notre collègue et 
ami, Léon Dufourcq-Lagelouse. 

Né en 1860, il s'était spécialisé dès 1881 dans les affaires de banque et de change. 
Il avait été chargé, à maintes reprises, de missions délicates en Belgique, en Alle­

magne, en Espagne, en Italie, en Turquie, en Grèce, en République Argentine. 
Directeur, puis administrateur et vice-président de différentes banques, il était 

également Conseiller du Commerce extérieur, Vice-Président honoraire de l'Union 
de3 banquiers, membre de diverses commissions d'études au Ministère du Commerce. 
Son activité s'étendait également aux questions d'enseignement : professeur hono­
raire de l'Association Polytechnique, examinateur de sortie à l'École des Hautes 
Études commerciales, chargé de conférences à l'École interalliée des Hautes Études 
sociales, inspecteur de l'Enseignement technique. 

Vice-Président de la Société de Comptabilité de France, il était également Président 
du Conseil d'examens, et il fallait voir avec quel soin scrupuleux, il examinait les 
cas délicats qui lui étaient soumis; il avait une manière bien personnelle d'allier 
l'indulgence à la fermeté. 

Entré chez nous en 1910, il prenait part à nos travaux, à nos discussions. Mais 
la maladie qui devait l'emporter l'avait obligé, ces temps derniers, à espacer ses 
sorties, au grand regret de ses voisins immédiats qui bénéficiaient de ses aperçus 
lumineux sur les questions les plus ardues de la Finance. 

Que sa famille veuille bien trouver ici l'expression des regrets émus de tous ceux 
qui ont pu approcher et apprécier Léon Dufourcq-Lagelouse. 

A. TRIGNART. 

V 

VARIÉTÉ 

Note sur les actions à vote plural. 

Dans l'intéressante communication qu'il a présentée sur : Quelques données, 
concernant l'épargne en France depuis la guerre, notre collègue, M. Henri Ulmer, 
a consacré un chapitre aux actions à vote plural en essayant de dénombrer les Sociétés 
ayant émis des actions à vote privilégié, et d'évaluer le capital représenté par les 
actions ordinaires et par les actions à vote plural. 

Pour ce dénombrement et ces évaluations, M. Ulmer s'est borné aux Sociétés 
figurant au dernier Annuaire des Agents de change (marché officiel), et l'on sait qu'il 
existe par milliers des Sociétés dont les titres sont négociables sur le marché des 
Banquiers (coulisse et hors-cote), sur les marchés de Lille, Lyon, Marseille, Bordeaux 
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Nancy, Nantes, Toulouse, Strasbourg, et d'autres encore qui ne sont cotés sur aucun 
marché. 

Dans ces conditions, les chiffres fournis par M. Ulmer ne pouvaient être que 
très approximatifs, et c'est pour les compléter que nous extrayons de notre Almanach 
Financier de 1928 et 1929 les chiffres de nos travaux sur cette matière, établis à 
l'aide du Bulletin des Annonces légales obligatoires à la charge des Sociétés financières où, 
comme on le sait, toute Société faisant appel au public doit faire une insertion (1). 

Voici donc, à la fin de 1928, le nombre des sociétés qui avaient émis des actions à vote 
plural, le montant nominal de leur capital social, ainsi que le montant nominal 
des actions à vote plural émises : 

Capital 
Nombre Capital nominal 

de sociétés nominal total des actions 
à vote plural 

(millions de francs) 
Au 31 décembre 1927 : Sociétés françaises 225 8.780 1.000 

— étrangères 8 3.855 766 
Émissions en 1928 : Sociétés françaises 385 10.492 1.283 

— étrangères 3 _ 11 1_ 
Ensemble 621 23.138 3.050 

Au 31 décembre 1928, 621 sociétés avaient donc émis des actions à vote plural; 
elles représentaient un capital social de 23 milliards 138 millions dans lequel les 
actions à vote privilégié entraient pour 3 milliards 50 millions, soit 13 % du capital 
nominal total. 

Nous poursuivrons dans Y Almanach Financier cette statistique des actions à vote 
plural, car la vogue de ces titres ne se dément pas, et les journaux d'annonces légales 
fourmillent de convocations à leur sujet. 

Le prétexte invoqué, moyen de défense contre les groupes étrangers, exact dans 
un minimum de cas et pour de grosses affaires, est en général bien difficilement jus­
tifiable. Le but réel de beaucoup de Conseils en émettant des actions à vote plural, 
est de s'assurer leur poste non seulement à vie mais même de façon héréditaire, ce 
qui n'est pas sans présenter certains dangers et a soulevé de légitimes protestations. 

Les hommes d'affaires et les services de contentieux ont déployé des trésors d'in­
géniosité pour assurer aux dirigeants de certaines affaires le maximum de contrôle 
avec le minimum de débours, certaines Sociétés allant jusqu'à créer des actions à 
vote plural réservées au Conseil, et remboursant trois mois après leur nominal en 
les transformant en actions de jouissance. Une autre combinaison a consisté dans 
une augmentation de capital par création d'actions identiques aux anciennes, mais 
qui sont réservées au Conseil. 

Il y a eu des abus manifestes que les actionnaires, malgré leur passivité coutumière, 
n'ont pas laissé passer sans protester et qui appellent une réglementation sévère. 

La question va venir devant le Parlement; nous souhaitons avoir bientôt les dispo­
sitions légales qui régiront cette importante question. 

Georges LANUSSE. 

(1) Voir dans Y Almanach Financier de 1928 et 1929 notre étude sur les Actions a vote ~ 
vlural accompagnée du relevé des Sociétés ayant émis des actions à droit de vote pnvilegié, 
de Tindication des droits des actions privilégiées et des actions ordinaires, et de la biblio­
graphie de la question. 
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VI 

BIBLIOGRAPHIE 

La grande œuvre de la chimie. 

La Société de chimie industrielle qui a de nombreux membres communs avec 
notre Société va publier prochainement un ouvrage important, illustré de bois 
originaux, comportant 200 pages. 

Cet ouvrage de vulgarisation a pour but d'indiquer les progrès de la chimie et ses 
applications, et d'indiquer au grand public le rôle qu'elle joue dans les différents 
domaines de l'activité humaine; la vie entière de l'homme est étroitement liée à la 
chimie qui domine l'agriculture et toutes les industries même celles qui en paraissent 
éloignées et qui, cependant, en sont indirectement tributaires; du commerce de 
luxe au plus petit négoce, toute l'activité commerciale est sous la dépendance de 
la chimie génératrice de bien-être et de richesse. 

Elle se rattache même à la statistique non seulement par le dénombrement des 
matières fabriquées ou consommées, mais encore par la théorie pure, et nous sommes 
persuadés que les professeurs y recueilleront des thèmes d'enseignement, tandis que 
les industriels et les techniciens, spécialises ou non, y trouveront une synthèse géné­
rale, et les statisticiens des renseignements précieux concernant les quantités de matiè­
res premières ou fabriquées. 

Le volume qui se présentera cartonné pleine toile anglaise est mis en souscription 
au prix de 20 francs, port compris jusqu'au 15 juillet 1929. — La souscription sera 
définitivement close à cette date, et le prix porté à 30 francs. — Les demandes 
doivent être adressées à la Société de Chimie industrielle, 49, rue des Mathurins, à 
Paris (VIIIe). 

A. BARRIOL. 
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VII 

LISTE DES OUVRAGES REÇUS EN AVRIL 1929 

Nombre 
de 

fascicules 
Mois Années 

Argentine. — Bulletin de la Bourse du Commerce. . Mars 1929 
Bulletin du Musée social Mars 1929 
Revue des Sciences Économiques Décembre 1928 
Revue Économique Février 1929 

Australie. — Bulletin Statistique Décembre 1928 
Statistical Register. Population 1927-1928 Part. I 1929 
Statistical Register pour 1926-1927 1928 

Autriche. — Statistische Nachrichten Mars 1929 
Belgique. — Le Mouvement Communal Février 1929 

Revue du Travail Février 1929 
Bulgarie. — Annuaire Statistique pour 1927 1929 

Bulletin de la Banque Février 1929 
Bulletin de Statistique Février 1929 
Statistique des coopératives en 1925 1929 

Chili. — Bulletin Statistique Oct.-Nov. 1929 
Danemark. — Causes des décès en 1927 1928 
Espagne. — Bulletin démographique N° 14 1928 
Esthonie. — Recueil de Statistique Mars 1929 
États-Unis. — Commerce Monthly Avril 1929 

Economie Review Mars 1929 
Economie Review. Supplément Mars 1929 
Fédéral Reserve bulletin Mars 1929 
Geographical Review _. . . Avril 1929 
Journal of Hygiène Mars 1929 
Monthly Review Mars 1929 
Political Science Quarterly Mars 1929 
Yale Review Mars 1929 

Finlande. — Bulletin de la Banque Mars 1929 
Conseil supérieur médical en 1926 1929 

France. — Bulletin de Statistique et de Législation 
comparée Décembre 1928 

L'Assureur moderne Mars-Avril 1929 
Le Bilan économique et financier de la France. . . Avril 1929 
Le Moniteur des Travaux publics . . Mars-Avril 1929 
Mouvement de la population et état sanitaire des 

communes du département- de la Seine . . . . 4e trimestre 1̂ 928 
Revue de la Production française Janv.-Fév.-Mars 1929 
Statistique des Chemins de fer français en 1927. . 1928 

Colonies Françaises. — Annuaire Statistique du Maroc 
pour 1927 1928 

Bulletin de l'Agence des Colonies Mars 1929 
Bulletin économique de l'Indochine Février-Mars 1929 
Le Mois colonial et maritime Avril 1929 
Revue Économique d'Extrême-Orient Mars-Avril 1929 

Grande-Bretagne. — The Economist Mars-Avril 1929 
Hongrie. — Recensement de la population en J920. . 1928 

Revue de Statistique % . . Février 1929 
Irlande. — Journal de, l'Agriculture N° 1 1929 
Italie. — Bulletin de l'Institut de Statistique Mars 1929 

Journal des Economistes Mars 1929 
Indices des prix de gros Mars 1929 
Indices de la Bourse Avril 1929 
Statistique municipale de Firenze Juill.-Août-Sept.-Oct. 1928 
Statistique municipale de Rome . . . Novembre 1928 
Bulletin de l'Institut de Statistique de Trieste. . . Janv.-Fév. 1929 

Lettonie. — Bulletin Statistique , . . Mars 1929 
Mexique. — Bulletin de la Banque N° 13 1928 

Bulletin de Géographie et Statistique m. N°» 7-12 1928 
Pays-Bas. — Aperçu de l'étendue et du contenu prin­

cipal des Conventions collectives au 1er juin 1928 . 1928 
Revue de Statistique Février-Mars 1929 
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Nombre 
de 

fascicules 
Mois Années 

2 Pérou. — Commerce extérieur 1928 
1 Pologne. — Bulletin de Statistique municipale de 

Cracovie Octobre 1928 
1 Commerce extérieur Février 1929 
2 Informations Statistiques Mars-Avril 1929 
1 Revue de Statistique N° 1 1929 
1 Statistique de l'abatage du bétail N° 3 1929 
1 Portugal. — Bulletin de Statistique Février 1929 
2 Roumanie. — Bulletin de l'Agriculture Sept, à déc. 1928 
2 Russie. — Recensement de la population en 1926 . . 1928 
9 Statistique en langue russe 1928 
1 Suède. — Aperçu des actifs de la Dette publique. . . Février 1929 
1 Bulletin de la Banque Février 1929 
1 Bulletin du Commerce extérieur Février 1929 
1 Le Marché du Travail Mars 1929 
1 Résumé de la Statistique sur la pêche en 1927. . . 1928 
1 Soins médicaux aux aliénés en 1927 1928 
1 Statistique de l'Agriculture en 1928 1928 
1 Statistique de la Criminalité en 1926 1928 
1 Suisse. — Bulletin de la Chambre de Commerce . . . Février 1929 
1 Mouvement de la population Décembre 1928 
1 Bilan de la Banque en 1928 1928 
1 Tchécoslovaquie. — Aperçu du Commerce extérieur. . Janv.-Févr. 1929 
1 Bulletin Statistique Mars 1929 
1 Bulletin d'informations politiques, économiques et 

financières Mars 1929 
2 Rapports sur les prix 1929 
1 Union de l'Afrique du Sud. — Officiai Year Book pour 

1928 N° 21 1928 

DOCUMENTS INTERNATIONAUX 

Bulletin de Statistique (Société des Nations). . . . 
Organisation Internationale du Travail 
Résumé des travaux de la Société des Nations.. . . 
Revue Internationale de la Croix-Rouge * 
Revue Internationale d'Agriculture. : 

l r e partie. Bulletin des Renseignements techni­
ques 

3e partie. Bulletin de Statistique agricole et com­
merciale 

Revue Internationale du Travail 

Octobre 
Janvier 

Janv.-Fév. 
Janvier 

Février 

Mars 
Janvier-Mars 

1928 
1929 
1929 
1929 

1929 

1929 
1929 
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VIII 
LISTE DES OUVRAGES REÇUS EN MAI 1929 

Nonkbft 
de Moii Annéei 

fMoioolei 

2 Argentine. — Bulletin de la Bourse du Commerce. . . Avril 1929 
2 Bulletin de Statistique Municipale Nov.-Déc. 1928 
1 Revue économique Mars 1929 
1 Autriche. — Statistische Nachrichten Avril 1929 
1 Belgique. — Bulletin de Statistique Mars 1929 
1 Bulletin de la Commission de Statistique. Tome XXII 

de 1921 à 1926 1928 
2 Le Mouvement communal Mars-Avril 1929 
1 Danemark. — Conventions collectives entre patrons 

et ouvriers en 1928 1929 
1 Les terres cultivées et le bétail en 1928 1929 
1 Egypte. — Revue de la Société d'économie politique, de 

statistique et de législation 1929 
1 Esthonie. — Recueil de Statistique Avril 1929 
1 États-Unis. — American philosophical Society N°4 1928 
1 Bulletin fédéral réserve . . Avril 1929 
2 Geographical review Nov.-Déc. 1920 
4 — — Janv.-Avril-Juill. 1921 
3 — — Janv.-Avril-Oct. 1922 
4 — — Janv.-Avril-Juill.-Oct. 1923 
4 — —- Janv.-Avril-Juill.-Oct. 1924 
3 — — Avril-Juill.-Oct. 1925 
4 — — Janv.-Avril-Juill.-Oct. 1926 
2 — — Janv.-Avril 1927 
5 Journal of hygiène Janv. à Nov. 1921 
4 — — Janv.-Mai-Sept.-Oct. 1922 
1 — — Septembre 1923 
2 — — Janv.-Mars 1924 
1 — — Novembre 1925 
2 — — ' Septembre 1926 
1 Finlande. — Bulletin de la Banque Avril 1929 
1 Compte rendu de l'état des Caisses de pensions et 

pour maladie qui ne sont pas des Caisses de secours 
ouvrières en 1927 1929 

France. — Bulletin de l'Association des actionnaires et 
obligataires des chemins de fer français : 

3 — — Oct.-Nov.-Déc. 1916 
4 — — Janv. à Août-Déc. 1917 
2 — — Janvier à Août 1918 
2 — — Janv.àAvril-Sept.àDéc.1920 
2 — — No» 69-70 1921 
1 — — No 72 1922 
2 — — N°« 73-74 1923 
1 — — No 75 1924 
1 Bulletin de l'Alliance Nationale pour l'accroissement 

de la population Française 1899-1904 
3 — — Janv.-Juill.-Oct. 1905 
4 — — Janv.-Avril-Juill.-Oct. 1906 
4 —- — Janv.-Avril-Juill.-Oct. 1907 
4 — — Janv.-Avril-Juill.-Oct. 1908 
2 — — Janv.-Avril 1909 
4 — — Janv.-Avril-Juill.-Oct. 1911 
2 — — Janv.-Avril 1912 
6 — — Janv. à Juin 1914 
2 — — Janv.-Juill. 1915 
2 — — Avril-Juill. 1918 
2 — — Avril-Juill 1919 
1 — — Février . 1920 
3 — — Juin-Juill.-Août 1921 
2 — — Mai-Juin 1922 
4 Programme, compte rendu, statuts des travaux . . 1896 à 1899 
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Nombre 
de 

faielenlei 

11 
12 
12 
11 
11 

9 
1 

11 
12 

4 
3 
1 
3 

24 
1 
1 
1 
1 
6 
6 
6 
4 
1 

12 
12 
12 
11 
10 

8 
7 
2 
4 
7 
6 

11 
3 
1 

22 
1 

17 
10 

4 

2 
11 
11 
10 
10 

2 
3 
1 
2 
4 
1 

2 
2 
5 
1 

3 
1 
1 
1 
1 

Bulletin Synoptique de la documentation économi­
que et financière 

Moli 

Novembre 
Janv. à Dec. 

Confédération générale de la production française. 
Compte rendu 

La Cote alphabétique de toutes les valeurs cotées. . 

La Liste alphabétique des valeurs non cotées. . . . 

Janv. 
Janv. 
Janv. 
Janv. 
Janv. 

à Dec. 
à Dec. 
à Dec. 
à Dec. 
à Nov. 

Janv. à Dec. 

La Quinzaine économique Nov.-Déc. 
— Janv. à Dec. 

Annales des Chemins de fer et Tramways 

La Revue Maritime Septembre 
— Novembre 
— Janv. à Dec. 
— Févr. à Dec. 
— Avril à Nov. 
— Févr. à Mai 

L'Assureur Français Décembre 
— . Janv. à Dec. 
— . Janv. à Dec. 
— Janv. à Dec. 
— Janv. à Dec. 
— " Janv. à Dec. 
— Janv. à Dec. 
— Janv. à Oct. 

Le Musée Social Mars-Avril 
Le Moniteur des Travaux publics Mai 
Le Petit Moniteur des assurances Janv. à Oct. 

— Févr. à Dec. 
— - . . Janv. à Dec. 

Recueil général des tarifs des Chemins de fer. . . . 1924 
Revue des Agriculteurs de France Mai 
Revue des Services financiers Janv. à Dec. 

— Décembre 
— Janv. à Oct. 
— Mai à Oct. 

Revue pratique des méthodes modernes en affaires, 
commerce et industrie Févr.-Mars-Juill.-Dec. 

— — Nov.-Décembre 
— — Janv. à Dec. 
— — Janv. à Nov. 
— — Janv. à Dec. 
— — Janv. à Nov. 
— — Mars-Mai 
— — Mars à Juin 
— — Mars 
— — Janv. Mai 
— — Févr.-Mars-Mai-Oct. 

Années 

1920 
1921 
1922 
1923 
1924 
1925 
1926 

1929 
1922 
1923 
1921 
1922 
1923 
1923 
1924 
1922 
1925 
1921 
1923 
1924 
1925 
1926 
1927 
1920 
1921 
1922 
1923 
1924 
1925 
1926 
1927 
1929 
1929 
1921 
1922 
1923 
1925 
1929 
1924 
1925 
1926 
1927 

1916 
1917 
1918 
1919 
1920 
1921 
1922 
1923 
1924 
1926 
1927 

Colonies Françaises. — Bulletin de l'Agence générale des 
Colonies Avril 1929 

Bulletin économique de l'Indochine Mars 1929 
Revue économique d'Extrême-Orient Avril-Mai 1929 

Grande Bretagne. — The Économist Avril-Mai 1929 
Grèce. — Bulletin du commerce spécial de la Grèce avec 

les pays étrangers Décembre 1928 
— — Janv.-Févr.-Mars 1929 

Bulletin de la Bourse Janvier 1929 
Recensement de la population 1920-1921 1928 
Statistique des prix Oct.-Déc. 1928 
Statistique des postes et téléphones en 1927 1928 
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Nombre 
de 

fascicules 
Mois Années 

3 
1 
1 
1 
1 
1 
4 
5 
1 
1 
1 
1 
1 

2 
1 
1 
2 
2 
1 
1 
1 
1 
1 

1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
5 
5 
1 
1 
1 
1 

Hongrie. — Bulletin de la Banque 
Annuaire Statistique pour 1926 
Revue de Statistique , . . 

Italie. — Bulletin de Statistique de Rome 
Bulletin de l'Institut de Statistique 
Bulletin de Statistique de Firenze 
Indice des prix de gros 
Indice de la Bourse 

Lettonie. — Bulletin Statistique 
Pays Bas. — Annuaire Statistique pour 1928 

Revue de Statistique 
Pérou. — Résumé du commerce extérieur 
Pologne. — Annuaire statistique de Varsovie pour 

1927 -
Bulletin statistique municipale de Varsovie 
Bulletin des Sociétés savantes polonaises 
Commerce extérieur 
Informations statistiques 
Statistiques des prix 
Statistique du travail 
Bulletin municipal de Cracovie 
Bulletin municipal de Cracovie 

Portugal. — Bulletin de Statistique 
Roumanie. — Bulletin d'information et de documenta­

tion 
Russie. — Revue Statistique 

Annales lnstitute of expérimental agronomy. . . . 
Suède. — Bulletin des chemins de fer 

Bulletin du Commerce extérieur 
Hygiène et service sanitaire en 1927 
Le Marché du travail 
Stages des professeurs en 1927-1928 
Fabrications des Alcools, 1927-1928 ' . . . 

Tchécoslovaquie. — Rapports sur les prix 
Rapports de l'Office de Statistique • . 
Bulletin Statistique 

Turquie. — Recensement agricole de 1927 
Recensement industriel de 1927. .• 

Uruguay. — Bulletin de la Banque en 1928 

DOCUMENTS INTERNATIONAUX 

Bulletin de l'Office permanent 
Bulletin de Statistique (Société des Nations) . . . . 
Revue Internalionale de la Croix-Rouge 
Revue internationale d'agriculture 
II e partie. Renseignements économiques 
III e partie. Statistique agricole et commerciale . 

Mars-Avril 

Mars 
Décembre 

Avril 
Nov.-Déc. 

Avril 
Avril-Mai 

Avril 

Avril 
Décembre 

Janv.-Févr. 
Juillet 
Mars 

Avril-Mai 
Janv.-Févr. 

N°2 
Décembre 

Janvier 
Mars 

Mars 
Décembre 

Janvier 
Décembre 

Mars 

Avril 

Mars-Avril 
Mars-Avril 

Mars 

Mars-Avril 
Févr. 

Janv.-Févr. 

Février 
Avril 

1929 
1929 
1929 
1928 
1929 
1928 
1929 
1929 
1929 
1929 
1929 
1928 

1929 
1929 
1928 
1928 
1929 
1929 
1929 
1928 
1929 
1929 

1929 
1928 
1929 
1928 
1929 
1929 
1929 
1929 
1929 
1929 
1929 
1929 
1928 
1928 
1929 

1929 
1929 
1929 

1929 
1929 

Le Gérant : R. W A L T H E R . 

IICPBIM1BIB BIBG1B-L1YBAULT, RAHOT-PABZS-flflBâSBOVBe. 1929 




