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CHRONIQUE TRIMESTRIELLE DES BANQUES, CHANGES ET METAUX PRECIEUX

Banques d’émission. — Les banques d’émission sont encore mises fortement 4 con-

tribution, mais I'échéance de fin septembre, pour laquelle on redoutait des difficultés dans
I'Europe centrale, s’est écoulée sans incidents.

Pour les comparaisons avec I'année derniére, il est nécessaire de se rappeler que les
chiffres, a fin septembre 1911, ont élé élablis au moment de la crise marocaine.

TABLEAU.
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Variations
Fin juillet Fmaodt  Fin scptemb de finseptembre 1944
a (in septembee 4948
1912 1912 1912 — .
- _ _ ) =)

Willtons de franes

Encaisse métallique , . . 4.096 4.082 4,085 112 »
Banque Billets en circulation. . .,  5.088  5.070  5.185 v 146
France ' Dépots publics et privés 1.047 1.131 963 o1 »
* Porteteuille et avances . . 1.791 1.856 1.932 » 146
Encaisse métallique . . . 1.589 1.550 1.431 187 »
depmaue ) Billets cn cireulation, . . 2,178 2191  2.84 » 9
CAllomenna | Dépdts publics et privés . 802 804 931 119 ’
g Portefeuille et avances. . 1.448  1.506  2.318 » 21
Encaisse métallique . . . 1.029 1.043 1.042 3 »
Banque Billets en circulation. . . 733 730 21 » 6
d’Angleterre, | Dépits publics et privés . 1.502 1.566 1.523 126 »
Portefeuille et avances . . 847 909 864 135 »
Encaisse métallique . . .  1.608  1.396  1.392 » 85
ainque ) Billets en circulation, . . 20436  2.514 2 584 » 28
Honarie Dépots publics et privés . 201 219 247 » 3
orie.  { portefeuille ct avances . . 1.1l  1.230  1.328 929 »
Encaisse métallique . . . 253 285 298 52 v
Danque | Billets en circulation, . . 931 931 927 32 ,
Pl elaiaque, | Depots publics et privés . 10t 101 91 » 30
gIqUO: { portefeuille ot avances , . 761 730 701 » 49
Encaisse métallique . . . 1.181 1.181 1.179 » 9
Bangque Billets en circulation. . . 1.827 1.827 1.837 92 »
d'Espagne. Dépdts publics et privés . 565 595 611 6 »
Portefeuille et avances . . 649 653 660 » 127
Encaisse métallique . . . 1.145 1.143 1.144 40 »
Banque Billets en circulation. . . 1.673 1.64b 1,731 105 .
d’Italie. Dépots publics et privés . 337 320 289 » 55
Q Portefeuille et avances . . 635 640 695 » 22
Encaisse métallique . . . 327 321 330 » 3
Bangque Billets en circulation. . . 608 621 639 » 1
néerlandaise. | Dépits publics et privés . 7 5 7 » »
Portefenille et avances . . 324 842 347 1 ‘e
Banque Encaisse métallique . . . 3.720 3.726 3.673 97 »
de I'Etat Billets en circulation. . . 3.403 3.564 3.963 345 »
de DépOts publies et prives . 2 819 2.605 2,503 » 82
Russie. Portefeuille et avances . . 1.654 1.598 1.944 » 24
Encaisse métallique . . . 182 192 190 » 16
Banque ) Billets en circulation, . . 280 279 265 9 »
na iona Dépots publies et privés . it £ it ’ 26
sulsse. Portefeuille et avances . . 125 121 138 ' 19

Les éléments du bilan, dont les variations sont un indice de celles de la halance des
? . .
paiements ou tendent a réagir sur celle halance, sont en augmentation dans tous les pays
par rapport a 'année derniére, sauf cependant en Autriche-Hongrie.
Varlabions
Fin juillet Fin 200t Fin septembre de fin seplembre 1941

2 fin septembre 4042
1912 1912 1912 —— s,
(C)] =)

Millions de francs
M

Encaisse or . . 3.297  3.208  3.275 164 »

Banque de France.............{pee 00 Potranger 12 12 1 M ,
Banque de I'Empire d'Allemagne. | Encaisse or , . 1.160 1.139 1.046 147 »
Banque d'Angleterre........... | Encaisse or . . 1,029 1,043 1.042 3 »
, . . Encaisse or . . 1,303 1.304 1.308 » 70

Banque d'Autriche-Hongrie.....{p. o0 Uetranger 63 68 63 . »
. . Encaisse or . . 191 204 21t 24 »

Banque nationale de Belgique. . {Eﬂeu sur Détranger , 147 178 135 , 8
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Variations

Fin juillet Fin aott de fin seplembre 4944
Fin septembre A fin septembre 4942
1012 1012
= ) =)
Encaisse or . . 427 427 429 13 »
Banque d'Bspagme. ...........\puiga Potranger . 169 182 192 50 »
Encaisse or . . 1.024 1.022 1023 24 »
Banque d'Italie ...............{fonds & Péteanger , 45 33 87 5 »
Effets sur P'etranger. 70 72 ! 4 »
. Encaisse or . . 303 300 314 15 »
Banque néerlandaise...........{ g o Pétranger, 39 39 39 . 2
. . Fncaisse or . . 3.502 3.511 3.487 87 »
Banque de I'Etat de Russie.... .. Fonds & Vetranger . 591 647 673 192 »
Banque nationale suisse..... ... Encaisse or . . 169 178 175 14 »

L’ensemble des opérations de la Banque de I'Etat russe pour I'année 1911 se résume
comme suit d’aprés le compte rendu annuel de cet établissement, dont nous rapprochons
les chuffres de ceux de I'exercice précedent.

1910 1911

ll-n—lllmudc francs

P S

del'encamsseor. . . . . . ... .. .. 3.244 3.358

Moyenne de I'encaisse argent . . . . . . . . ... 203 186

de la circulation . . . . ... ... .. 3.150 3.878

Comples courants et depdis Versements . . . . . . ..., . ... . 44,424 48.407

des particaliers Prélévements. . . . . . . ... . ... 44526 48,408

of des administrations pubhques { Solde moyen. . . . . . . . . . . . .. 616 628

Effets Nombre (en milliers). . . . . . .. ... 2.703 3.315

de commerce Momtamt. . . . . . . .. ... .. .. 2,443 3.238
escomptés Portefeuille moyen e e e e e e e e 536 940 (*)
Avances sur gages mobiliers et sur crédit personnel (solde moyen) .. 700 839(**)

(*) Y compris, en 1911, les avances sur cffets de commerce.
(**) Non compris, en 1911, les avances sur effets de commerce.

En fin de trimestre, les taux officiels d’escompte, qui n’avaient pas encore subi le contre-
coup des evénements des Balkans, etaient genéralement moins élevés que ceux qu’on
pratiquait en 1911, au moment de la crise marocaine.

Taux d’escompte au 30 septembre

PoLrimt

1910 1911 1912
Framee . . . ... .. 3 31, ]
Allemagne. . . . . . 5 5 41,
Angleterre. . . . . . . 4 4 4
Autriche-Hongrie . . . . 4 3 5
Belgique. . . . . . . . 41, 51, &
Italie. . . . .. e 5 51, 51,
Pays-Bas . . . . ... 4 4 4
Smisse . .. . ... 4 4 41,

Le marché monétaire de New-York a vu ses disponibilités se réduire sous I'influence
des demandes de capitaux qui lu1 sont parvenues a la fois des places européennes et de
Pintérieur des Etats-Unis; on retrouve la trace de ces fluctuations dans les bilans des

banques associées.
Yariations

27 juillet 31 aoit 28 septemb de fin septembre 1944
a fin septembre 1942
1912 1912 1912 e
_ (+) (=)

Mullions de dollars
Encaisse : espéces et certificats métalliques. 292 286 264 » bA
— greenbacks . . . .. . . ." 82 77 76 » »
Circulation. . . . e e e 46 45 46 » 4
Dépbts des particuliers, des hnquos ol du Tresor . . 1.426 1.416 1,335 » 45
Portefeuille (escomptes et avances) . . . . 1.389 1.392 1.338. », 16
Excédent de la réserve. ., . . . . . . . 17 9 6 » 16
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La situation globale des 7.372 banques nationales américaines se résume comme suit;
nous en rapprochons les chiffres de ceux du bilan correspondant de I'année dernidre :

Vanations

depuis
14 juin 1912 le?7 jum 1911
(+) =)

Millions de dollars

Encaisse sor. . . . . . .. ... ... 149 4 »
—_ argent. . . . 32 » 1
—_— certificats métnlliques et greenbacks , . 764 84 »
Circulation. , . . . . s e e e e e e e 709 27 »
Dépots des particuliers. . . . , . . . .. .. 5.825 347 »
— daTresor. . . . ... .. ..... 59 11 »
Portefeuille (escomptes et avnnces) PO 5.954 343 »

Les Etate-Unis pourswvent d’une fagon presque aulomatique le ren{orcement de leur
réserve métallique centrale constituée par Ie Trésor fédéral; elle comprend maintenant plus
de 6 milliards de francs d’or qui malheureusement ne servent que d’une facon trés indi-
recte 4 soutenir la circulation des instruments de crédit.

. Yanations

31 jaillet 31 aotit 30 septembre  du 30 septembre 1944
au 30 septembre 4943
1912 1912 1912 —~——
+) =)

Mullions de dollars
Encaissezor. . . . . .. . .. .0 0. 1.215 1.220 1.231 43 »
— oargent . . . . . e e e e e 528 527 527 8 »
Circulation : greenbacks. . . . . . . . . . ." 345 315 348 » 1
—_ certificats d'or . . . 946 949 946 16 »
— cortificals d’argent ot hillets dn Tréser do 1890 476 415 485 23 »
Dépéts dans les banques nationales . . . . . . 48 47 47 » 2
Disponible dans les caisses du Trésor . e e 114 107 103 7 »

Nous résumons ci-dessous les bilans mensuels de la Banque du Japon; celui de fin
aodt a éle dresse le jour méme de I'échéance, ce qui trouble un peu la comparaison
avec les chiffres de I'année dernire, établis quelques jours avant la date correspondante.

Yariations
22 juin 27 juillet 31 aetit de fin 2008 4944
3 fin aobt 4042
1912 1912 1912 ——— e,
_ ) =)
Millions de yens
Encaisse (or). . . . .. . . . 222 223 224 4 »
Billets en circulation. . . . . . 348 347 372 43 »
Dépdts des partlculiers. e 8 13 5 » 14
Dépots de I'fitat . . . . . ., 173 147 161 » 64
Avances a I'ftat . . . . . 22 27 22 » 9
Portefeuille : effets sur le Japon . 40 41 74 20 ¥
—_ effets sur I'étranger. 18 12 17 8 "
Avances aux particuliers . . . . 31 30 32 » »
Fonds dans les agences. . . . . 202 185 179 » 40

Banques et réserves métalliques colonlales. — Dans I'Inde, I'or continue 2 s’ac-
cumuler, mais les réserves d’argent restent faibles.
Silaation A fin septembre
e U
1011 1912

Millions de roupres

R —— el

Or (currency reserve). . . . . . RN 167 382
Argent (currency reserve). . . , . ., . 266 164
— (gold standard reserve). .. 29 31
Circulation de billets . . . . . . .o 573 683
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Le comple readu annuel de la Banque de Java montre que la réserve d'or a continué a
s'accroitre ; elle depasse 55 millions de francs et prend rang immédiatement derriere le
Japon et Inde parmi les stocks de métal jaune de 'Extréme-Orient.

3 mars 3{ mars
1911 1912
Milliers de florins

- et I

EncaisSe or. . . o ¢ ¢« v v 0 o v v . 20.227 26.323
— argent . .. . . e s e e 29.480 27.644
Circulation . RN “ e e 90,892 104.688
Comptes courants . . . . . . . . . « . 13.909 11.736
Portefeuille indigéne . . . . . . . . .. 3.564 4,016
— ftranger . . . . . ... 16.313 16.296
Avances et reports. . . . ., . . e 35.977 40.553
Capital et réserves, . . . . . .. 8.216 8.518

Soclétés de crédit. — La siluation des principales sociélés de crédit francaises fait
ressortir une angmentalion notable de tous les chapitres des hilans; il faut tenir compte,
dans la comparaison, de I'état anormal du marché a la fin de I'été de 1911.

Yanations

30 juin 31 juillet 31 a00t da 31 aodt 4044

au 34 200t 4042
1912 1012 1912 —~—
(+) =)

Millions de francs
- —— .

Espdces en caisse et en banque . . . . . . 518 501 437 60 »
Portefeuille . . . . . . . c e e e e e 8.439 3.380 3.381 306 »
Avances et reporfs . . 1.291 1.270 1.329 64 »
Comptes courants et con'espondanls débll.eurs 1.583 1.666 1.647 73 »
Dépdls, comples courants et correspondants crediteurs , , . 5 530 5.494 5.454 464 »
Acceptations. . . . . . . .. .. 480 488 486 23 »
Portefeuille de valeurs et partlcnpatlons . e 158 157 158 5 »
Capital versé et réserves. ., . . . . . . . 1.017 1.017 1.017 4 »

La statistique d’ensemble des sociélés de crédit allemandes, au 31 décembre 1911, a été
dressée comme tous les ans, par Der Deutsche (Ekonomist; elle peut se résumer comme
suit :

Bnnquu berlinoises Autres blnquu Total

Milhons do marks

Encaisse. . . . . . . e e 365 308 673
Portefeuille commercial . . . . . . 1.657 1.405 3.062
Avapces . . . . . .. e 1.518 087 2 505
Comptes courants déblteurs e 3.414 3.990 7.404
Titres, hypothéques et parueipatxons 968 747 1.715
Comptes courants ef dépdts . . . . 4,969 4.444 9.413
Acceptations . . . . . . ., .. 1.252 947 2.199
Capital versé et réserves . . . , . 1,692 2.039 3.731
Nombre de banques . . . . . . . 9 149 158

La situation des banques belges par actions, non compris la Banque nationale, fait res-
sorlir au 31 décembre 1911, d’apres le Monileur des intéréts matérwls un important ac-

croissement des opéralions producllves
1910 1011

lhlhonl de fnnel

———
Encaisse . . . e e e e e e e 105 121
Portefenille commerclal D 527 587
Portefeuille de titres et participations . . . . . 656 712
Immeubles, préts hypothécaires, préts divers, ete, 748 798
Comptes courants débiteurs . . . . . 867 956
Engagements a vue ou a échéance mdétermmée . 1.657 1.861
Engagements a terme fixe. . . . . . . . . . 599 622
Capital versé . . . . . . . . e e e e e 415 443
Réserves, . . . ., .. .. ... e e 187 199

Nombre de banques. , . , e 68 85
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La Banque nationale suisse a publié, sur la situation des banques de la Confédération
helvétique 2 la fin de 1909, une intéressante étude slatistique a laquelle nous empruntons
le tableau résumé suivant :

Banques Ban
Banques  de commerce Banques Caisses ques
. et L Peparans de Total
ml;tes o i trust
Millions de francs
B

Espéces en caisse et en banque . |, 25 58 6 ) » 94
Portefenille . . . . . . . . . . 168 551 13 19 3 754
Avances et reports . . ., ., . ., . 62 251 8 1 14 836
Comptes courants et correspondants

débiteurs. . . . . . .. . a7 1.705 51 119 181 2,523
Titres et participations . , . . . 134 263 89 120 354 910
Préts hypothécaires. . . . 1.015 415 1.071 546 » 3.047
Comptes courants et correspondants

eréditears. . . . . . . . . . 262 865 ot 22 37 1.237
Bons de caisse, lettres de gage, obli-

gations. . . . . .. .. .. 945 1.123 816 103 245 3.232
Dépdts en caisse d’epargne. . . . 424 307 175 641 » 1.547
Acceptations. . . . . . . . .. 21 338 8 2 » 369
Capital versé et réserves, . . . . 261 619 141 56 212 1.289%
Nombre de banques. . . . . . . 22 129 16 100 18 290

Il résulte de I'ensemble de ces chiflres que, en Suisse comme en Allemagne, la spécia-
lisation des banques n’est pas (rés prononcée.

En Italie, la siluation d’ensemble des quatre principaux établissements de crédit n’émet-
tant pas de billets était la suivante a la fin des deux derniéres années :

1910 1011
Millions de lim—-

eI .

Encaisse . . . . . . .. e e e e e e 98 110
Portefeuille. . . . . .. .. ... . 639 736
Avances et reports . e - 208 247
Comptes courants créditours ot dépbts coe .. 499 559
Capital et réserves, . . . . . . . . ... 372 461

Au Japon, d’aprés I’Annuaire financier et économique de ce pays, il existait, a la fin de
1911, outre la Banque du Japon et la Yokohama Specie Bank, qui dispose d’'un capital de
30 millions de yens et de 110 millions de yens de dépots, 1.616 banques ordinaires con-
centrant 1 milliard 239 millions de dépots avec un capital versé de 328 millions de yens.

Clearing houses. — Les 7 chambres de compensation fonctionnant en Italie ont regu,
en 1911, des effets s’élevant & une somme de 61 milliards 312 millions de livres, dont
56 mllllards 924 millions ont pu étre direclement compensés.

En Russie, la Banque de I'Etat a installé dans 32 villes des services de compensation

qui fonctionnent entre 326 participants et ont recu en 1911 pour 15 milliards 409 millions
de roubles d’effets de commerce et de ehques.

Métaux précleux. — Le cours de l'or en barres sur le marché de Londres est resté,
durant loul le trimestre, au cours de 77 s. 9 d. I'once standard, fixé pour les achals de
la Banque d’Angleterre, sauf dans les derniers jours ol la concurrence des acheteurs amé-
ricains I'a porté a T7s. 9 d. '/,.

Le cours de I'argent continue a s’élever et & suivre, avec un peu plus de stabilité, ceux
des mélaux industriels, notamment du cuivre et du plomb.

Plus haut Plus bas
Gur_l-la 1'once ltanhrdn;m
Juillet, . . . .+ . .. 28‘“/,, 2748,
Aot . . .. ... .. 29 1/, 27 %6
Septembre . . . . . .. 29 7,6 28 13/,
17 gEriE, 53¢ voL. — 911
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Changes. — L’examen des changes caractéristiques de la situation des diverses places
montre qu'a la fin du trimestre, New-York et Amslerdam étaient seuls parmi les grands
marchés, 3 méme d’altirer de l'or.

Valeur au cours du change de la monnaie de divers pays
(Valeur au pair = 100)

Devise prise 30 Juillet 31 a0ttt 30 septembre

oo 1012 1912 e
Framce. . . . . . . . Londres 99,91 99,75 99,78
Allemagne . . . . . . — 99,75 99,84 99,88
Autriche-Hongrie. . . . Paris 99,76 99,82 99,84
Belgique . . . . . . . -_ 99,7, 99,80 99,17
Espagne . . . . . . _ 94,34 94,70 04,79
Gréce. . . . . . .. — 100,12 100,00 100,12
Itadie . . ... ... - 98,94 99,11 99,00
Pays-Bas. . . . . . . Londres 100,28 100,21 100,33
Portugal . . . . . . . — 91,33 90,78 90,92
Roumanje. . . . . . . Paris 99,78 100,06 100,12
Russie. . . . . . .. Londres 99,95 99,84 99,95
Suisse. . . . . . .. Paris 99,87 99,87 99,81
Torquie . . . . . . . — 99,87 100,08 100,13
Ktats-Unis . . . . . . Londres 99,78 99,80 100,17
Argentine. . . . . . . —_ 44,18 44,00 44,09
Brésil. . . . . . . - 59,48 59,33 59, 49
Chili . . . . . . — 55,28 53,33 54,00
Uroguay. . . . . . . - 100,25 99,68 99,92
Egypte. . . . . . .. - 100,00 99,75 99,49
Inde. . . ...... - 100,00 100,38 100,38
Japon. . . . . SN —_— 99,14 99,14 99.43

G. ROULLEAU.



