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CHRONIQUE TRIMESTRIELLE DES BANQUES, CHANGES ET MÉTAUX PRÉCIEUX 

Banques d'émission. — L'activité de la production et de la spéculation est considé

rable dans la plupart des pays européens. On redoutait particulièrement que l'échéance 

de fin juin ne s'accompagnât d'embarras excessifs; il n'en a heureusement rien été, grâce 

aux préparatifs importants faits à l'avance. 

Banque 
de 

France. 

Banque 
de l'Empire 

d'Allemagne. 

Banque 
d'Angleterre. 

Banque 
d'Autriche-

Hongrie. 

Banque 
nationale 

de Belgique. 

Banque 
d'Espagne. 

Banque 
d'Italie. 

Banque 
néerlandaise. 

Banque 
de l'État 

de 
Russie. 

Banque 
nationale 

suisse. 

Encaisse métallique . 
Billets en circulation. 
Dépôts publics et privés 
Portefeuille et avances 

Encaisse métallique . 
Billets en circulation. 
Dépôts publics et privés 
Portefeuille et avances 
Encaisse métallique . 
Billets en circulation. 
Dépôts publics et privés 
Portefeuille et avances 
Encaisse métallique . 
Billets en circulation. 
Dépôts publics et privés 
Portefeuille et avances 
Encaisse métallique . 
Billets en circulation. 
Dépôts publics et privés 
Portefeuille et avances 
Encaisse métallique . 
Billets en circulation. 
Dépôts publics et privés 
Portefeuille et avances 
Encaisse métallique . 
Billets en circulation. 
Dépôts publics et privés 
Portefeuille et avances 
Encaisse métallique . 

I Billets en circulation. 
Dépôts publics et privés 
Portefeuille et avances 
Encaisse métallique . 
Billets en circulation. 
Dépôts publics et prives 
Portefeuille et avances 
Encaisse métallique . 
Billets en circulation. . 
Dépôts publics et privés 
Portefeuille et avances 

Fin avril 

4.048 
5.232 

877 
1.824 
1.549 
2.232 

851 
1.624 

087 
71G 

1.512 
871 

1,649 
2.4C4 

191 
1.135 

249 
911 
107 
752 

1.181 
1.790 

525 
671 

1.142 
1.577 

370 
655 
329 
636 

6 
329 

3.617 
3.425 
2.798 
1.921 

172 
274 

Fin mai Fin Juin 

Variations 
de fin juin 1911 

a fin juin 1912 

Uiiliona de francs 

127 

4.066 
5.236 
1.049 
2.025 

1.563 
2.071 

875 
1.450 

984 
724 

1.542 
912 

1.645 
2.342 
230 

1.070 

247 
944 
89 
771 

1.182 
1.797 

557 
653 

1.145 
1.544 
370 
641 

334 
617 
20 
338 

3.647 
3.478 
2.688 
1.861 

171 
266 
38 
122 

4.083 
5.111 
1.102 
1.880 
1.535 
2.610 

863 
1.975 
1.027 
730 

1.668 
1.007 
1.609 
2.413 

195 
1.100 

253 
920 
115 
768 

1.185 
1.799 
556 
650 

1.146 
1.620 
432 
702 
327 
623 
13 
338 

3.685 
3.470 
2.725 
1.838 

173 
276 
34 
129 

(+) 

19 
» 

135 
30 
134 
loi 
15 
188 
16 
» 

92 
98 
» 

26 
» 

184 
1 

48 
22 
69 
» 

84 
» 
• 

63 
147 
» 

57 
» 

49 
• 

48 
85 

275 
130 
317 

» 
18 
8 
17 

(-) 

» 
15 

126 

39 

» 

13 
a 

27 
107 

a 
a 

29 
a 

Les encaisses or ne s'accroissent que lentement; pour celles que nous suivons réguliè

rement dans le tableau ci-après, l'augmentation globale n'a été, depuis un an, que de 

200 millions environ, soit une faible part de la production du métal pendant le même 

temps. 
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Banque de France 

Banque de l'Empire d'Allemagne. 
Banque d'Angleterre 

Banque d'Autriche-Hongrie.. . 

Banque nationale de Belgique. . 

Banque d'Espagne 

Banque d'Italie 

Banque néerlandaise 

Banque de l'État de Russie . . . 

Banque nationale suisse , 

Encaisse or . 
Effets sur l'étranger 
Encaisse or . 
Encaisse or . 
Encaisse or . 
Eflets sur l'étranger 

j Encaisse or . 
| Effets sur l'étranger 

j Encaisse or . 
I Fonds à l'étranger 

!

Encaisse or . 
Fonds à l'étranger 
Effets sur l'étranger 

!
Encaisse or . 
Effets sur l'étranger 

I Encaisse or . 
j Fonds à l'étranger 

Encaisse or . 

Fin avril 

3.240 
13 

1.118 
987 

1.327 
63 

190 
107 
425 
142 

1.021 
38 
67 

304 
38 

3.413 
566 
161 

Fin mai Fin juin 

Millions de francs 

3.253 
14 

1.128 

984 

1.328 
63 

190 
159 

426 
153 

1.023 
37 
68 

307 
38 

3.435 
572 
160 

3.263 
16 

1.110 
1.027 
1.300 

63 

190 
154 

426 
164 

1.024 
47 
70 

302 
39 

3.472 
576 
162 

51 

8 

105 

16 
» 
» 

2 
23 
12 
26 
41 
» 
1 

10 
a 

75 
40 

2 

110 
» 

Le tableau ci-dessous complète celui que nous avons donné précédemment sur l'activité 
des grandes banques d'émission au cours de leur dernier exercice : 

de rencaisse or. . 
Moyenne { d e rencaisse argent, 

de la circulation . , 
Versements . . . 
Prélèvements . . 
Solde moyen . . . 
Nombre (en milliers) 
Montant. . . 
Portefeuille moyen. 

Avances sur gages mobiliers et sur crédi 
personnel (solde moyen) 

Comptes courants 
des particuliers 

Effets escomptés 
(papier commercial). 

(*) Non compris les effets sur l'étranger. 
(•*) Situation au 31 décembre. 

Banque 
d'Italie 

985 
101 

1 478 
3.434 
3.433 

208 
2.252 (*) 
2.9641*) 

463 (*) 

Banque 
néerlandaise 

292 
40 

619 
429 
427 

10 
153 

1.046 
167 

Banque 
nationale 

suisse 

159 
15 

254 
8.764 
8.761 

25 n 
172 

1.280 
111 

it 
101 163 

Banque 
du 

Japon 

576 
» 

858 
15.202 
15.198 

40 
a 

953 
130 

84 

Bien que les taux officiels d'escompte aient été réduits au cours du second trimestre 
par les banques d'émission les plus importantes, ils demeurent encore plus élevés qu'il y 
a un an, sauf a Paris et h Londres. 

Taux d'escompte au 30 juin 
Pour oeni 

France . . . . 
Allemagne. . 
Angleterre. . . 
Autriche-Hongrie 
Belgique. . . . 
Italie 
Pays-Bas . . . 

1910 

3 
4 
3 
4 

5 
5 
3 

1911 

3 
4 
3 
4 
8 7. 
o 
3 
•V. 

1912 

3 
4 7, 
3 
5 
4 

*7, 
4 
4 

Si le resserrement monétaire n'a pas été plus accentué à la fin du semestre, on le doit 
en partie aux capitaux que les États-Unis continuent à employer sur les marchés çuro-
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péens, et surtout sur celui de Berlin. Ces emplois contribuent à grossir le chapitre « por
tefeuille T> du bilan des Banques associées de New-York, dont nous donnons ci-dessous un 
résumé, ainsi que la comparaison avec les chiffres de Tannée dernière : 

27 avril 25 mai 29 juin 

Millions de dollars 

Encaisse : espèces et certificats métalliques. 291 299 307 » 23 
— greenbacks 77 76 78 1 

Circulation 48" 47 46 » 
Dépots des particuliers, des banques et du Trésor . . 1.399 1.416 1.461 24 
Portefeuille (escomptes et avances) . . . . 1.373 1.372 1.410 40 
Excédent de la réserve 18 22 20 » 

Pour l'ensemble des banques nationales des États-Unis, la situation au 18 avril dernier 
s'établit comme suit, d'après les bilans centralisés paï1 le contrôleur de la circulation : 

Millions de dollars 

Encaisse : or 159 
— argent 32 
— certificats métalliques et greenbacks 740 

Circulation 707 
Dépôts des particuliers 5.712 

— du Trésor 54 
Portefeuille (escomptes et avances) 5.882 

Bien que l'accroissement du stock d'or du Trésor des États-Unis ne soit pas aussi 
rapide qu'il y a quelques années, il est encore à lui seul aussi important que celui des 
encaisses européennes, que nous avons mesuré plus haut. 

30 avril 31 mai 30 Juin 

Millions de dollars 

Encaisse : or 1.205 1.204 1.206 44 » 
— argent 527 528 526 3 » 

Circulation : greenbacks 344 345 345 » 2 
— certificats d'or 952 960 943 9 » 
— certificats d'argent et billeU du Trésor de 4890. 480 475 472 13 » 

Dépôts dans les banques nationales 45 47 48 » 9 
Disponible dans les caisses du Trésor 81 79 118 36 » 

Au Japon, l'activité de la banque d'émission est surtout absorbée par ses relations avec 
le Trésor, bien que les opérations commerciales aient un peu progressé depuis un an. 

30 mars 27 avril 251 

(+) 
Millions de yens 

Encaisse (or) 230 229 227 6 » 
Billets en circulation 363 328 320 4 » 
Dépôts des particuliers 25 14 17 » 13 
Dépôts de l'État 165 164 184 » 89 
Avances à l'État 23 22 22 » 27 
Portefeuille : effets sur le Japon . 37 39 26 20 » 

— effets sur l'étranger. 24 17 15 4 » 
Avances aux p a r t i c u l i e r s . . . . 37 ^32 32 2 » 
Fonds dans les agences 212 206 213 » 86 
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Banques et réserves métalliques coloniales. — Les bilans de fin d'année, pour 
les banques autorisées à émettre des billets dans l'Afrique du Sud anglaise, se présentent 
comme suit pour les deux dernières années : 

1910 1911 

Milliers de lirres sterling 

Encaisse et valeurs à court terme 14.870 12.128 
Circulation 2.314 2.394 
Comptes courants et dépôts 44.180 45.916 
Portefeuille (escompte et avances) : . . 31.529 38.760 
Capital versé et réserves 7.776 7.820 

L'afflux de Por dans l'Inde s'est encore accentué au cours du dernier trimestre; l'Aus
tralie et l'Egypte ont envoyé dans cette direction des quantités considérables de métal. 

Situation a fin juin 

1911 ~ 1912 

Millions de roupies 

Or (currcney réservé) 
Argent (currency réserve^. . . 

— \gold standard reserve). 
Circulation de billets . . . . 

167 
273 

29 
581 

345 
156 
29 

641 

Sociétés de crédit. — Les sociétés de crédit françaises ont vu s'accroître les res
sources qu'elles tirent des sommes laissée* chez elles en dépôt ou en compte courant; 
bien que l'augmentation des avances sur gages mobiliers soit considérable dans les der
niers mois, ce compte n'a pas encore retrouvé l'importance qu'il avait avant la crise 
de 1911. 

31 mars 30 avril 31 mai 

Espèces en caisse et en bauque 606 442 
l'ortefeuille 3.484 3.324 
Avances et reports 1.170 1.169 
Comptes courants et correspondants débiteurs 1.583 1.047 
Dépôts, comptes courants et correspondants créditeurs . . 5.525 5.277 
Acceptations 489 478 
Portefeuille de valeurs et participations . . . 158 158 
Capital versé et réserves 1.016 1.017 

409 
3.296 
1.250 
1.622 
5.353 
489 
158 

1.017 

Variations 
du 31 mai 1911 
an 31 mai 1912 

(+) 
Millions do franc* 

10 
113 

» 
157 
325 

17 
4 
4 

(-) 

a 

a 

21 

Dans le Royaume-Uni, la situation des banques par actions autres que la Banque d'An
gleterre est résumée comme suit par The Economist : 

Angleterre 
et Ecosse Irlande Total 

Pays de Galles 

Millions de livres sterling 

Encaisse et valeurs à court terme. . . : . 212 30 15 257 
Portefeuille (escomptes et avances) 486 72 45 603 
Comptes courants et dépôts 750 112 65 927 
Capital versé 47 9 7 63 
Réserves 33 8 4 45 

Nombre de banques 47 9 9 65 

D'après le rapport annuel du contrôleur del$ circulation des États-Unis, nous donnons 

file:///gold
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ci-dessous le bilan résumé des banques américaines autres que les banques nationales, au 
1 juin 1911 : 

Banques Caisses 

des d'epai gne 

États mutuelle» 

Caisses 
d'épargne B a n i * u e 8 

privées par 
actions 

Sociétés 
de 

prêts 
et de 

idelcominis 

Total 

Millions de dollars 

Encaisse. 237 16 
Portefeuille (escomptes et prétsj . . . 2.439 1.810 
Portefeuille de titres 315 1.715 
Dépôts des particuliers et des banques. 2.778 3.460 
Capital versé 453 » 
Réserves et bénéfices non répartis . . 263 291 
Nombre de banques 12.864 635 

27 
606 
134 
752 
72 
48 

.249 

128 
10 

142 
22 
11 

1.116 

270 
2.429 
1.115 
3.296 

386 
539 

1.251 

557 
7.412 
3.289 

10.428 
933 

1.152 
17.115 

Métaux précieux. — Le marché de l'or en barres est des plus calmes et les demandes 
assez rares provenant du continent européen n'élèvent pas les cours au-dessus du taux 
légal d'achat par la Banque d'Angleterre. 

L'argent est soumis à l'influence de la spéculation, qui escompte des demandes de la 
circulation indienne, et qui attend également la hausse à la suite de la réalisation de l'em
prunt chinois, dont les négociations se poursuivent avec les puissances européennes. 

Plus haut Plus bas 

Conri it l'sDce standard en peass 

Avril 28d l/u 26ds/4 
Mai 28 lU 27 » / „ 
Juin 28 Vi. 27 »•/„ 

Changes. — Le sens de la balance des paiements ne s'est pas modifié au cours de ce 
trimestre pour la plupart des pays; l'amélioration du change espagnol et la dépression de 
la devise italienne sont les variations les plus intéressantes. 

Valeur au cours du change de la monnaie de divers pays 

( Valeur au pair : 100) 

France 
Allemagne . . . 
Autriche-Hongrie. 
Belgique . . . . 
Espagne . . . . 
Grèce 
Italie . . . . . . 
Pays-Bas. . . . 
Portugal. . . . 
Roumanie. . . . 
Russie 
Suisse 
États-Unis . . . 
Argentine. . . . 
Brésil. . . . < 
Chili 
U r u g u a y . . . . 
Egypte 
Inde 
Japon 

Devise prise 
comme 

base 

Londres 

Paris 

Londres 

Paris 
Londres 

Paris 
Londres 

30 avril 

99,99 
99,78 
99,60 
99,37 
93,59 
99,87 
99,01 

100,33 
91,14 

100,09 
99,65 
99,81 
99,90 
44,19 
59,59 
56,56 

100,45 
100,06 
100,37 
99,14 

31 mai 

99,93 
99,84 
99,56 
99,47 
94,30 

100,00 
99,04 

100,29 
89,73 
99,75 
99,49 
99,75 
99,79 
44,16 
59,37 
57,56 

100,37 
99,94 

100,19 
99,14 

30 juin 

99,97 
99,80 
99,53 
99,34 
94,43 

100,00 
98,93 

100,26 
90,79 
99,56 
99,65 
99,62 
99,78 
44,21 
59,56 
56,00 

100,31 
100,06 
100,19 
99,14 

G. ROULLEAU. 


