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IV. 

CHRONIQUE TRIMESTRIELLE DES BANQUES, CHANGES ET MÉTAUX PRÉCIEUX. 

Le premier trimestre de 1904 a été marqué par diverses péripéties; en premier lieu par 
l'explosion de la guerre russo-japonaise, qui a entraîné sur le marché des valeurs des 
conséquences assez curieuses, puis par la vente aux États-Unis de la concession et de 
l'outillage du canal de Panama, ce dont les changes se sont fortement ressentis. En dehors 
de ces circonstances, les affaires commerciales et financières ont conservé une certaine 
activité, moindre cependant qu'en 1903. 

Voici le résumé de la situation des grandes banques d'émission : 

31 janvier. 29 février. 

Millions de francs. 

Banque 
de 

France. 

Banque 
d'Allemagne. 

Banque 
d'Angleterre. 

Banque 
d'Autriche-

Hongrie. 

Banque 
de 

Belgique. 

Banque 
d'Italie. 

Banque 
de 

Russie. 

Encaisse 
Circulation 
Dépôts publics et privés , 
Portefeuille et avances . . 
Encaisse 
Circulation 
Dépôts publics et privés 
Portefeuille et avances . 
Encaisse 
Circulation 
Dépôts publics et privés 
Portefeuille et avances . 
Encaisse 
Circulation 
Dépôts publics et privés 
Portefeuille et avances . 
Encaisse 
Circulation 
Dépôts publics et privés 
Portefeuille et avances. 
Encaisse 

I Circulation 
| Dépôts publics et privés 
k Portefeuille et avances . 

Encaisse 
Circulation 

, Dépôts publics et privés 
Portefeuille et avances . 

3 449 
4 35S 
601 

1 419 
1 141 
1 550 
026 

1 0S6 
855 
701 

1 245 
606 

1 489 
1 732 
106 
399 
118 
618 
85 

594 
572 
888 
331 
329 

2 162 
1 535 
2 199 
1 098 

3 447 
4 389 
584 

1 452 
1 172 
1478 
064 

1 042 
877 
699 

1 304 
613 

1 506 
1 682 
144 
367 
121 
619 
112 
590 
575 
866 
353 
325 

2 232 
1 631 
2 315 
1 123 

31 mars. 

3 477 
4 428 
711 

1 480 

1 035 
1 871 
67 i 

1 605 
851 
724 

1 393 
784 

1 513 
1 714 
110 
390 
116 
620 
79 

596 
577 
855 

2 295 
1 677 
2 128 
1 123 

Les encaisses or ont été les suivantes : 
31 janvier. 29 février. 31 mars. 

Millions de francs. 

Banque de France 2 344 2 338 2 362 
Banque d'Angleterre 855 877 851 
Banque d'Autriche-Hongrie . . . 1174 1186 1188 
Banque d'Italie 405 468 469 
Banque de Russie 2 002 2 015 2 071 

A l'encaisse or de la Banque de Russie on peut ajouter les disponibilités de cet établis­
sement à l'étranger, qui se sont élevées : 

Au 31 janvier, à. . .• Fr. 467 millions. 
Au 29 février, à 418 — 
Au 31 mars, à » 244 — . 
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La plupart des banques d'émission ont publié leur compte rendu pour 1903. 
Voici les chiffres les plus intéressants : 

Banque 
de 

France. 

Banque 
d'Allemagne. 

Banque 
d'Autriche-

Hongrie. 

Banque 
de 

Belgique. 

Millions de francs. 

Encaisse or moyenne . . . . 
Encaisse argent moyenne. . . 
Circulation moyenne 

Comptes courants) V e r s e m e n t s -
privés. 

2 492 
1 110 
4 310 

74 470 
! Paiements 74 530 
f Solde moyen 429 
(Nombre 18 435 938 

Effets escomptés. < Montant 11685 
( Portefeuille moyen 688 

Avances sur valeurs mobilières : Portefeuille moyen . . . . 461 

Le mouvement total des clearing houses pour les cinq dernières années a été 

Années. France. 
Paris. 

Allemagne 
entière. 

Millions de francs. Millions de marks. 

1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 

10 656 
10 661 
9 965 
10816 

30 238 
29 473 
28 922 
29 969 
31 136 

Angleterre 
entière. 

Millions de £ . 

9 677 
9 545 

10 122 
10 598 
10 698 

États-Unis 
entiers. 

Millions de $ . 

88 829 
84 582 

114 190 
116 022 
114068 

Nous donnons ci-après les bilans de nos principales sociétés de crédit pour le deuxième 
semestre 1903. Ce résumé comprend : Le Crédit lyonnais, le Comptoir d'Escompte, la 
Société générale, le Crédit industriel et commercial, la Société Marseillaise : 

Espèces en caisse et en Banque 
Portefeuille commercial . . . 
Reports 
Prêts et avances 
Portefeuille râleurs et participations . . 
Dépôts et comptes à vue . . . 
Dépôts à terme 
Effets à payer 

31 juillet 
1S03. 

272,1 
1 871,8 

377,7 
574,4 
152,5 

2 421,1 
234,4 
257,7 

31 août 
1903. 

30 septembre 
1903. 

31 octobre 
1903. 

30 novembre 
1903. 

31 décembre 
1903. 

Millions de francs. 

262,5 
1 802.9 

413,6 
595,3 
153,7 

2 375,8 
236,0 
262,1 

249,2 
1 757,0 

389,8 
592,1 
156,3 

2 294,1 
238,8 
251,3 

258,0 
1 727,7 

373,2 
614,7 
166,0 

2 301,2 
235,7 
265,5 

243,5 
1 813,8 

360,4 
621,8 
165,2 

2 402,4 
235,3 
271.1 

258.6 
1 776,0 

385,2 
626,1 
161,0 

2 362,7 
235,5 
287,8 

Le marché américain après une période d'agitation est devenu plus calme, les banques 
associées de New-York ont présenté des bilans satisfaisants que nous résumons ici : 

Encaisse. . . . 
Billets de PÉtal. 
Circulation. . . 
Dépôts . . . . 
Portefeuille . . 

31 janvier. 

205 
76 
43 

1 024 
995 

29 février. 

Millions de $ . 

217 
72 
40 

1 030 
990 

31 mars. 

223 
72 
37 

1069 
1023 

La situation de l'encaisse et de la circulation du Trésor des États-Unis a présenté les 
variations ci-après : 

31 janvier. 

ENCAISSE. 

Or 
Argent 

CIRCULATION. 

Billets des États-Unis 
Certificats d'or 
Certificats d'argent et billets de 1890 

699 
506 

345 
470 
471 

29 février. 

Millions de $ . 

698 
509 

344 
462 
477 

31 mars. 

698 
511 

348 
449 
480 
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La baisse de la circulation des certificats d'or, entre le 29 février et le 31 mars, se rat­
tache aux opérations de paiement du canal de Panama. 

Les circonstances actuelles donnent à tout ce qui concerne le Japon un intérêt parti­
culier, aussi nous croyons devoir extraire quelques chiffres du dernier compte rendu : 

1903. 1902. 

Millions de yens. 

Encaisse or au 31 décembre .• . .- 120 110 
— argent au 31 décembre . . . . . . 2 1 

Encaisse totale moyenne. . . . . . . . . . 114 82 
Circulation moyenne ' 203 187 
Comptes courants l Versements 2 226 1946 

et autres * Paiements 2 226 1 945 
engagements. Solde moyen 10 7 

(Effets 49 095 68 031 
Escomptes. . . . Sommes .• . 163 199 

( Portefeuille moyen . . . . 22 32 
Avances solde moyen 39,7 36 

) Nombre 304 263 
36 Dépôts de titres, j Va leur ; ; ; ; ; ; ; ; ; u 

Parmi les documents monétaires nouvellement parus, il convient de citer l'enquête 
monétaire de 1903, qui fait suite aux travaux de même nature publiés de temps en temps 
par le Bulletin de statistique du ministère des finance.s. Le recensement a porté sur les 
receltes effectuées le 15 octobre par les caisses publiques, la Banque de France, les prin­
cipales sociétés de crédit et la Banque de l'Algérie; les billets et monnaies examinés 
ont formé un total de 276 310 738,79 se décomposant ainsi : 

Billets de banque Fr. 236 413 195,00 soit 85.56 p. 100 
Monnaies d'or 25 239 370,00 — 9,13 — 
Ecus de 5 fr • 10 009 000,00 — 3,62 — 
Monnaies divisionnaires. . . . . . 4 3 6 1 5 1 0 , 2 0 — t,5S — 
Billon 287 663,59 — 0,11 — 

276 310 738.79 soit 100,00 p. 100 

Il serait trop long d'analyser les résultats de celte enquête. M. de Foville l'a fait, avec 
sa grande autorité, dans les numéros des 16 et 29 avril 1904 de VÉconomiste français. 

Appliquant au calcul du stock monétaire la méthode qu'il a déjà employée dans les 
précédents recensements, pour établir le montant de sa circulation, et qui consiste à pren- r 
dre le rapport des pièces recensées aux pièces frappées, ce qui donne le tau\ propor*' 
tionnel de survie des diverses émissions, il arrive aux résultats ci-après : 

Écus en France (octobre i90S). 

Banq.ie de France. Circulation. Total. 

Millions de francs. 

Écus français . 1 700 • • -550 1 250 
— étrangers 350 - 2 0 0 550 

Total -. . 1 050 - 7 5 0 1 800 

Les 55Ô millions d'écus étrangers sont ainsi formés 

Banque de France. Circulation. Total. 

Millions de francs. 

Hcus belges 168 102 270 
— italiens 169 90 259 
— grecs 9 6 15 
— suisses 4 2 6 

'350 20D 550 
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La même méthode appliquée aux autres monnaies donne 

Pièces de 20 fr , 
— de 10 fr 

Autres pièces ". . 

Ensemble , 

Monnaie divisionnaire . . . , 
Billon , 

Millions de francs. 

4 000 
650 
150 

4 800 

330 
60 

Le stock métallique de la France serait en chiffres ronds de 7 milliards. Depuis le der­
nier recensement l'or se serait accru d'un demi-milliard et les écus auraient baissé d'une 
centaine de millions, ce qui est bien d'accord avec l'observation directe des mouvements 
des métaux dans ces dernières années. 

L'or est resté au pair à Paris pendant tout le trimestre ; à Londres, nous relevons pour 
l'ouce standard : 

Janvier. 
Février. 
Mars. . 

Maximum. 

77/10 3/8 
77/9 1/2 
77/9 5/8 

Minimum 

77/9 3/8 
77/9 
77/9 

L'Egypte et la France, sans parler de l'Amérique du Sud, ont été de gros acheteurs de 
métal jaune sur le marché anglais. Les cours de l'argent, très fermes au début de l'année, 
ont fléchi sensiblement : 

Prix du kilogramme d'argent : 

Janvier , 
Février , 
Mars. • 

Plus haut. 

100f00 
101,00 
98,50 

Plus bas. 

94f00 
94,50 
93,00 

Nous donnons comme à l'ordinaire le prix à Paris de 100 fr. de monnaie étrangère, 
la fin de chacun des Irois derniers mois : 

Hollande. . . 
Allemagne . . 
Portugal. . . 
Autriche . . . 
Russie. . . . 
Espagne . . . 
Londres . . . 
Belgique. . . 
Suisse. . . . 
Italie . . . . 
New-York . . 
Athènes . . . 
Rio de Janeiro. 
Buenos-Ayres. 

31 janvier. 

99f93 
î)9,38 
81,16 
99,67 
99,33 
72,60 
99,76 
99,70 
99,10 
99,82 
99,80 
70,00 
46,06 
44,00 

29 fe\rior. 

Millions de francs. 

99fS7 
99,44 
79,71 
99,55 
99,75 
71,80 
99,76 
99,75 
99,38 
98,64 
99,61 
67,45 
45,14 
44,00 

31 mars. 

99f66 
99,38 
79,44 
99,55 
99,64 
72,00 
99,66 
99,65 
99,46 
99,82 
99,32 
68,26 
44,70 
44,00 

Pierre DES ESSARS. 


